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Carta Economica - 01/2016

Prezada Associada:

Esta Carta Economica foi elaborada por uma equipe de técnicos da CIC e tem por objetivo mostrar
um conjunto de fatores econémicos constatados ao se analisar as caracteristicas macroeconémicas do
nosso Pais e regiao no momento atual, a fim de apoiar a associada no entendimento dos impactos nos
negocios e na gestdo. Além disso, vai ao encontro dos esforcos da entidade na busca pela
disseminacao de informacao e conhecimento.

Panorama economico

Principais indicadores gcggl;g% Tendéncia
Inflacdo (IPCA-IBGE) 9,28 |:>
Taxa de juros (Selic) 14,25 %
Taxa de caGmbio 3,60 ‘
Taxa de Desemprego 10,90 E>

Tendéncias:

v" O downgrade feito pelas principais agéncias pode comprometer a atratividade do Pais para
investimentos.

v" O cenério politico instavel podera inviabilizar os plano de restruturacio fiscal. Cabera ao
novo governo equilibrar as pressoes politicas as necessidades de reformas.

v' Os trés primeiros meses de 2016 ja denotam que o IPCA podera fechar o ano fora do teto da
meta.

v Previsdo de queda dos investimentos estrangeiros em 2016.

v" Previsdo de continuidade do desaquecimento do mercado de trabalho e de queda do
rendimento médio do trabalho.

v' O real devera continuar em patamar depreciado, apresentando uma cotacdo média mais
desvalorizada em relacao a 2015.

Conjuntura:

Nacional:

O quadro politico nacional esteve submetido a um elevado stress nas tltimas semanas e meses em
razdo do processo de impeachment e afastamento de Dilma Rousseff da Presidéncia da Republica,
mas que vem dando sinais de abrandamento apds o transcurso dos fatos e a transi¢do para um
governo comandado por Michel Temer. Ademais, as medidas iniciais que vém sendo tomadas
demonstram clara mudanca de rota, sobretudo no que diz respeito ao combate a corrupgao e o real
enfrentamento, com transparéncia, da realidade das contas piblicas.

Abre-se assim uma nova perspectiva para o Pais.

O novo governo gera uma expectativa de um desempenho melhor, afastando a expectativa de caos
que havia se instalado nos tltimos meses do governo Dilma. Ao contrario deste dltimo, o novo
governo tem um posicionamento ideolégico mais préximo do desejado pelo que se percebe da
maioria da sociedade. Os seus “atores” sdo mais confidveis, e portanto mais bem aceitos pelo
mercado e pela populacao em geral.

Em contrapartida, o novo governo tem pela frente um desafio muito grande. Tera que demonstrar
capacidade e competéncia para gerar confianca, dentro e fora do Pais, de que podera recuperar a
situacdo cadtica em que se encontram praticamente todos os setores. Tera que adotar logo de inicio
medidas concretas e bem estruturadas neste sentido. A indicagdo do novo ministério e cargos-chave
no segundo escaldo, em que pesem algumas duvidas, foi muito bem recebida, assim como a
manifestacdo inicial do novo Presidente.
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Na area econdmica, o novo Ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, tem o respeito da comunidade
financeira nacional e internacional. Foi presidente de um grande banco americano, e tem experiéncia
anterior no governo. Ele chega, portanto, com a expectativa de que possa atuar de forma significativa
e consistente na solucao dos dificeis e enormes problemas gerados pelos governos Lula/Dilma. O que
exigira coragem, determinac@o e competéncia.

A conjuntura nacional mostra alguns sinais positivos. A inflagdo, de acordo com recentes projecées
do mercado financeiro, d4 indicativos de estar em tendéncia de baixa. As exportagdes, também, vem
dando sinais positivos, em que pesem as grandes dificuldades decorrentes do abandono a que foi
relegado o setor nos governos anteriores.

Agenda para o crescimento:

Entendemos que para o Pais retomar o crescimento se faz necessario:

1. Ambiente amigavel aos negocios, com seguranca juridica e menos burocracia;
Estado mais eficiente e menos gastador e irresponsavel;
3. Esfor¢o genuino de acesso a mercados e desenvolvimento de Acordos Comercias que possam
alavancar exportacoes;
Tributacdo justa e sem sua incompreensivel complexidade;
Legislacao trabalhista mais flexivel e com o “negociado” se sobrepondo ao “legislado”
(previsto em lei);
6. Acesso a financiamento, com taxas de juros atrativas;
7. Infraestrutura (transporte, energia e comunicacoes) restaurada, com acesso ao capital
privado;
8. Educacfo acessivel e de qualidade;
9. Acesso e apoio financeiro a inovacao, tecnologia e pesquisa;

o P

Os itens acima deveriam balizar um projeto para o Pais com retorno ao crescimento no curto,
médio e longo prazos.

Rio Grande do Sul:

No Rio Grande do Sul, pode-se dizer que o governo Sartori vem sem duvida fazendo um bom
trabalho no que diz respeito 4 adocao de medidas que visam melhorar o perfil futuro, a médio/longo
prazo, tais como: as mudancas na previdéncia do setor publico no Estado; a nova lei de
responsabilidade fiscal; as concessdes no setor rodoviario para melhoria da infraestrutura; assim
como outras medidas de reducdo de gastos. Também sao meritdrios os esfor¢os de renegociagdo da
divida com o governo federal. Contudo, os problemas de curto prazo permanecem. Serdo necessarias
medidas mais profundas para reduzir significativamente o peso da maquina estatal na economia
estadual.

O posicionamento do Supremo Tribunal Federal sobre a questao da forma de correcao da divida dos
estados com a Uniao devolveu a questiao ao debate, o que sinaliza para novas rodadas de negociacao
que espera-se resultem em concessOes por parte do governo federal, mas certamente que
condicionada a compromissos com a disciplina fiscal e a contencio de gastos.

Caxias do Sul:

A economia em Caxias do Sul, independentemente do setor (indtstria, comércio, servicos,
agropecudaria) tem se ressentido da crise econdmica e politica que vivemos no Pais. Pelo perfil de sua
inddastria intensiva em bens de capital (de maior valor agregado) é natural sentirmos primeiro e com
mais intensidade os impactos da crise. A economia do municipio vem apresentando resultados fracos
desde 2014, o que se agravou ainda mais em 2015. O acumulado de 12 meses do indicador calculado
pela CIC aponta uma recessao de -18,8% na soma dos resultados dos setores de indastria, comércio e
servicos e -13,5% no acumulado do ano em curso.

Cabe ressaltar que estamos analisando os trés primeiros meses do ano e que em janeiro o nimero de
dias trabalhados foi muito pequeno em funcido de férias coletivas na maior parte das empresas
caxienses. Mas fevereiro e marco deram um tempo para os nimeros negativos nas comparacoes
entre os meses do mesmo ano. Estes resultados, como demonstrados no quadro abaixo, ndo se
repetem quando dessazonalizados, ou seja, quando comparados com o mesmo periodo do ano
anterior.



Figura 1 - Evolucdo Mensal da Economia Caxiense

Economia de Caxias do Sul (%)

Més Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado

Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES
abr/15 -6,1 -16,2 -15,4 -10,7
mai/15 -1 -17,5 -15,9 -11,2
jun/15 -1,2 -17,7 -16,2 -11,7
jul/15 4,5 -17,9 -16,5 -12,6
ago/15 0 -16,2 -16,5 -13,1
set/15 -2 -21 -16,4 -14,4
out/15 -0,1 -23,1 -17,8 -16,1
nov/15 -1 -24,7 -18,5 -17,6
dez/15 -0,3 -19,9 -18,7 -18,7
jan/16 -6,9 -18 -18 -19,3

fev/16 0,2 -11 -14,5 -19

mar/16 6,4 -11,7 -13,5 -18,8

Fonte: CIC de Caxias do Sul

Assim, Caxias do Sul ainda depende de um ambiente mais favoravel a investimentos e, sobretudo, de
mais estabilidade politica para sonhar com uma retomada da economia.

2 Reflexos sobre a economia de Caxias do Sul:
(a) Inflacao:

A inflacdo em Caxias do Sul tem seguido a tendéncia da inflacdo nacional, ou seja, de alta. No
entanto, com ntimeros levemente superiores. Em marc¢o deste ano, a inflacdo acumulada de 12 meses
do IPC, indicador local, estd em 10,71% contra 9,39% do IPCA nacional. No ano de 2016 o IPC
acumulado em Caxias do Sul é de 3,68%, e o IPCA nacional em 2,62%. Destacam-se o grupo dos
alimentos, da habitagdo e de transportes como os que mais contribuiram para o aumento da inflacdo
na cidade.

Também é possivel perceber pela figura abaixo que a inflacio comecou bastante alta em janeiro e
depois demonstra certa perda de poténcia, com aumentos cada vez menores. No entanto, com a
chegada de dias mais frios no outono, é possivel que esta tendéncia nao se mantenha para os
proximos meses, haja vista que ocorre redugoes na oferta de certos produtos agricolas como o leite e
seus derivados, encarecendo o preco.

Figura 2 - Evolucao do IPC de Caxias do Sul
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Fonte: IPES — UCS
(b) Mercado de Trabalho:

O mercado de trabalho esta encolhendo no Brasil, no Rio Grande do Sul e também em Caxias do Sul.
Alias, na cidade este movimento comegou antes mesmo que no Brasil. Assim, tem-se um saldo
negativo no ano de menos 180 vagas no total dos setores. Se a anilise for setorial, a industria



acumula uma reducio de 1.192 postos de trabalho. O nimero para 12 meses é ainda pior, sdo 11.303
postos de trabalho fechados somente na industria e 14.543 no acumulado dos setores.

No entanto, também se percebe uma perda de forca nas demissGes, levando a conclusao de que o
“pior” ja aconteceu e apenas alguns ajustes estao sendo feitos neste momento.

Figura 3 - Mercado de Trabalho em Caxias do Sul

MARCO/2016 NO ANO EM 12 MESES
SETORES A | e [0 | A | e s (B0 e s | s |80 | s
EXTRATIVA MINERAL | 1 0 0,00 10 11 4 | 008 | a2 | as -4 | 381
'TN::bs‘sT'f(')‘:m':i io | 1518|2297 | 719 | 108 | 4886 | 6078 |-1.192| 1,77 |16.062|27.365 |-11.303 -14,61
iﬁg‘llgﬁ’”g" DEUTIL | os | 22 2 0,11 81 75 6 | 033 | 285 | 260 | 25 | 1,39
CONSTRUGAOCIVIL | 414 | 510 | 96 | -1,48 | 1124 | 993 | 131 | 2,08 | 4135 | 4580 | -a54 | -6,61
COMERCIO 1314 | 1306 | 8 0,03 | 3761|3674 | 87 | 033 |14.530|15.622|-1.002| -3,91
SERVICOS 2.046 | 2385 | -339 | -063 | 6.240 | 5.918 | 322 | 060 |21.668|23.571|-1.903| -343
Sgg’:_'f(':iTRAng 14 4 10 2,99 14 7 7 | 208 | 85 | 32 | 53 | 1821
AGROPECUARIA 235 | 384 | -149 | -6,30 | 1.478 | 1.018 | 460 | 26,18 | 2.638 | 2.503 | 135 | 6,48
TOTAL 5.566 | 6.849 | -1.283 | -0,81 |17.594|17.774| -180 | -0,11 |59.445|73.988 |-14.543| -8,46

FONTE:MTE-CADASTRO GERALDE EMPREGADOS E DESEMPREGADOS-LEI4923/65
(o) Comeércio internacional:

As exportacoes liquidas (exportagdes menos importacoes) apresentam um crescimento, mas percebe-
se que resultado da queda nas importacoes e, ndo necessariamente, por aumento nas exportagoes.
Tal questdo pode ter justificada pela perda de alguns mercados ou até mesmo de uma certa contracao
destes mercados. O cdmbio mais favoravel ajuda, mas nao tem sido o fator determinante para
aumentar as exportages. Observa-se a necessidade de mais competitividade para conquistar o
mercado externo e isso passa por melhor infraestrutura, mais tecnologia e maior capacitacdo da mao
de obra.

Figura 3 — Comércio Internacional — Caxias do Sul (2010-2016)
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Fonte: MDIC- Elaboracao CIC
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