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AMBIENTE INTERNACIONAL il Bradesco

» Fim do longo ciclo de commodities.

» Desaceleracao China.
» Aumento de juros nos EUA, mas de forma gradual.

» Fortalecimento do délar no mundo.

» Riscos reduzidos de crise, apesar do crescimento moderado
do PIB global.




PAISES DESENVOLVIDOS EM FASE DE ACELERACAO E
EMERGENTES EM DESACELERACAO

EUA SUPERANDO A
CRISE

EUROPA INGRESSA NO TERCEIRO
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VARIACAO ANUAL DO PIB DA CHINA

15.0
12.0 -
3.0




VARIACAO ANUAL DO PIB DA AREA DO EURO (%)
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VARIACAO ANUAL DO PIB DOS EUA
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CENARIO DOMESTICO

>

Fase atual de ajustes faz parte do ciclo de reequilibrio da economia
necessario para o Pais retornar ao crescimento.

Houve progresso em algumas frentes, em especial nos precos
administrados e nas contas externas.

A politica fiscal permanece sendo o principal desafio

Recessao em 2015 e 2016 devera resultar em significativa queda da
inflacao.




VARIAGAO NESTE ANO DE COMMODITIES SELECIONADAS
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INDICE DE CONFIANGCA DO CONSUMIDOR (ICC) (DADOS DESSAZONALIZADOS)
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PIB ANUAL: 2000 A 2018
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VARIACAO ANUAL DO PIB: CONSUMO — 2000 A 2018

8.00
6.00 -
45 4.7
4.00 - 3.5
2.00 -
.00 -

-2.00 -

-4.00 -

-6.00
<t LD © I~ o, o o — N ™ <t L0 © N~ o
o o o o o o — — — — — — — — —
O o o O O o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N ~N

FONTE: IBGE
ELABORAGCAO: BRADESCO




VARIACAO ANUAL DO PIB: INVESTIMENTO — 2000 A 2018
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VARIACAO ANUAL DO PIB: AGRO
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VARIACAO ANUAL DO PIB: INDUSTRIA
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SERVICOS

VARIACAO ANUAL DO PIB
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — TOTAL ) Bradesco
EM MILHARES

2137
2,000 -
1617 1566
’ 1254 1229
995
. 868 900
1,000 762 645 731
500 I ll
0 -
-500 -
-1,000 -
-1,500 -
-1600
-2,000
oV ™ < o) © N~ o) o o — N ™ <t o) © N~ 0
o o o o o o o o — — — = —i — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N ~N N N N N N N N N ~N N N ~N

FONTE: MTE




y 4

10.0

11.5

8T0¢

LT0¢

9T0¢

GT0c

r10c

<
L0

€T0c¢

5.5

¢10c

6.0

1T0¢

6.7

0TOc¢

600¢

8.1

7.9

800¢

9.3

£L00¢

900¢

9.9

G00¢

00c

FONTE: IBGE

TAXA DE DESEMPREGO (MEDIA) — 2004 A 2016
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VARIACAO ANUAL DA RENDA REAL — 2004-2016
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PROJECAO DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA POR SEGMENTO [ sradesco
2016

Farmacia, perfumaria e cosméticos -0.5% .

Hipermercados e Supermercados

Material de Construcéao

Outros artigos pessoais e domésticos

Comércio Varejista Restrito

Comércio Varejista Ampliado

Tecidos, Vestuario e Calcados

Combustiveis

Veiculos e Motos

Informatica e Comunicacoes

Moveis e Eletrodomeésticos

Livros, jornais, revistas e papelaria
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IPCA ANUAL - 1999-2018 ind Bradesco
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IPCA: PRECOS LIVRES — VARIACAO ANUAL
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") Bradesco

IPCA: PRECOS ADMINISTRADOS — VARIACAO ANUAL
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MOEDAS SELECIONADAS — VARIACAO NOS ULTIMOS 12 MESES
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CDS 5 ANOS - BRASIL
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N Bradesco

SIMULACAO DE CDS VS TAXA DE CAMBIO

CDS |REAL R$/US$

150 2,99
200 3,14
250 3,26
300 3,43
350 3,61
400 3,80
450 4,01
500 4,20
550 4,41
600 4,63

ELABORACAO E SIMULACAO: BRADESCO



TAXA DE CAMBIO (CENARIO POS-ESTRESSES) - RS$/USS {5 Bradesco
2000 - 2018
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TAXA DE CAMBIO (CENARIO ALTERNATIVO) - RS/USS ™Y Bradesco
2000 - 2018
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QUAIS SERAO MOTORES DA RECUPERACAO?

Aumento das exportacoes que, em algum momento ndao muito distante, reagirao a forte
depreciacao do Real e ao gradual aumento da abertura da economia;

Queda das importacoes, reagindo a depreciacao cambial;

Investimentos em infraestrutura: numero relevante de concessdes podera se materializar;
Consumidor se recuperara depois de um longo processo de desalavancagem,;

Queda da inflacao, de 10% para 5% em dois anos reduzira o grau de pessimismo;

Certa estabilizacao salarial, que tende a tornar menor a pressao de custos;

Elevada diversificacao da economia brasileira, implica uma reacao generalizada e nao
concentrada quando os sinais adequados aparecerem.




Fabiana D’Atri
4968.fablana@bradesco.com.br

WWW.ECONOMIAEMDIA.COM.BR

O DEPEC - BRADESCO nédo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informacdes disponibilizadas por suas
publicacdes e projecdes. Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais
plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipotese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento,
avaliacdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou
responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou anélises desta publicacdo sdo assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo o BRADESCO
de todas as acdes decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informagdes implica a total aceitacdo deste termo de
responsabilidade e uso.

A reproducéo total ou parcial desta publicacdo € expressamente proibida, exceto com a autorizacdo do Banco BRADESCO ou a citacéo por
completo da fonte (homes dos autores, da publicacdo e do Banco BRADESCO).
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