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Prezada Associada:

Esta Carta Econémica foi elaborada pelo Conselho Tematico de Economia e Finangas da CIC e tem por objetivo mostrar um
conjunto de fatores econdémicos constatados ao se analisar as caracteristicas macroeconémicas do nosso pais e regidao no
momento atual, a fim de apoiar a associada no entendimento dos impactos nos negdcios e na gestdo. Além disso, vai ao
encontro dos esforgos da entidade na busca pela disseminagado de informagdo e conhecimento.

1. Panorama econdomico:

Principais indicadores Acumulado Tendéncia Tendéncias:
(39 trim-2017) 12 meses
Inflacdo (IPCA-IBGE) 2,54% E> v" Melhora da atividade econdmica;
Taxa de Seli 8009 v" Aumento do consumo, impulsionado pela
axa de juros (Selic - set/17) 257 S| queda da inflagdo e queda dos juros;
Taxa de desemprego (jul-set) 12,4% < v" Proximidade do fim do ciclo de baixa da taxa
(IBGE) ’ ‘. . i
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA basica de juros;
Taxa de cambio (médio set/17) 3,1371 |::> v’ Lenta e continua queda do desemprego;

2, Conjuntura:

Internacional:

As alteragBes na conjuntura externa em relacdo ao trimestre anterior foram pequenas e sdo de melhora dos
principais indicadores, com destaque para o sélido crescimento da economia americana, com desemprego em
niveis muito baixos. Além disto, as principais economias europeias, o Japdao e a China continuam com uma
perspectiva positiva em relagdo ao desempenho, com leve melhora dos seus respectivos indicadores econémicos.
Isto reforca a projecdao de que o PIB Global atinja um crescimento de 3,6% em 2017 e algo préximo ou superior a
isto em 2018.

O cenario externo bastante benigno reforga a possibilidade do Banco Central Americano (FED) elevar a taxa de
juros ainda em 2017, o que ndo devera causar grande impacto nas cotagdes das moedas de uma forma geral,
incluindo o real, principalmente em func¢do da elevada liquidez global e da manuten¢do do apetite para riscos.
Porém, poderemos ver movimentos em algumas moedas motivados por fatores domésticos, inclusive o real. As
decisGes sobre as politicas monetarias dos bancos centrais europeu, japonés e brasileiro também podem
determinar uma maior volatilidade nas cotagdes das respectivas moedas.

(b) Nacional:

A conjuntura nacional, neste terceiro trimestre de 2017, deu continuidade ao processo de recuperagdo econémica
que ja vinha ocorrendo em trimestres anteriores. Varios indicadores vém mostrando isso: o aumento, mesmo que
em niveis moderados, do nivel de atividade, a reducdo do desemprego e o aumento das exportagdes, entre
outros.

Os numeros mostram um aumento expressivo das vendas de veiculos automotores principalmente os leves, o que
é um indicativo do aumento da confian¢a dos consumidores. O aumento das exportagGes segue no mesmo
caminho, com o registro do maior saldo comercial dos ultimos anos, bafejado pelo bom desempenho no cenério
internacional.
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Contribuiram significativamente para este resultado a queda da inflagdo (que colaborou para melhorar o poder
aquisitivo da populagdo), e da taxa de juros, que vem sendo reduzida a cada reunido do Copom.

No entanto, nem todos os setores vém apresentando esta evolugdo positiva. O setor da construcdo civil, por
exemplo, é um dos que tem enfrentado dificuldades para se recuperar. Isso faz com que a recuperagao siga em
ritmo lento.

Outros fatores também estdo dificultando a recuperagdo do pais. O enorme rombo nas contas fiscais do setor
publico, com um déficit de proporg¢des gigantescas, continua a prejudicar as atividades econdmicas em geral e
do setor privado em especial. E a corrupgdo escancarada, que atinge valores biliondrios, afeta negativamente a
credibilidade do governo e dificulta a aprovagdo de reformas importantes necessarias para o crescimento do
pais. E mesmo o arquivamento recente da segunda denuncia contra a Presidéncia da Republica parece ndo ter
sido suficiente para recuperar esta credibilidade, que levanta duvidas quanto a capacidade do governo de
aprovar o orgamento para o préximo ano com uma redugdo expressiva do déficit governamental estimado em
cerca de RS 159 bilhdes, o que é importante para a acelera¢do da retomada do crescimento. A evolug¢do nos
proximos meses sera fundamental para determinar o crescimento do Brasil em 2018.

3. Reflexos sobre a economia de Caxias do Sul:

(a) Atividade economica:

Observa-se que a tendéncia econdmica de recuperagdo lenta e gradual permanece no terceiro trimestre na
economia de Caxias do Sul. Praticamente todos os meses superaram o desempenho do mesmo periodo do ano
passado e com isso a economia, agora em setembro, passa a ter crescimento positivo no acumulado de 12
meses. No acumulado do ano isso ja tinha acontecido ainda no segundo trimestre.

Industria e comércio tém sido os principais responsaveis por esta retomada constante desde janeiro de 2016.
Percebe-se que o consumo das familias tem sido o principal motivo de recuperagdao, um movimento que ocorre
também em nivel nacional, muito provavelmente influenciado por alguns incentivos como a liberagdo de FGTS

inativo, mas também por um leve aumento na geragdo de vagas de trabalho.

Desempenho Setorial (% ) - Acum 12 meses Economia de Caxias do Sul (%)
=w=|ndustria ===COMErcio Servicos Acumulado | Acumulado
40,0 no ANO 12 MESES
out/16 -11,7 -15,1
300 nov/16 12,1 -13,3
20,0 dez/16 -11,5 -11,5
jan/17 -13,1 -10,9

100 % "'\‘.\‘ fev/17 -3,9 -9,5
- = ﬁ ) / mar/17 -2,7 -8,4

‘ abr/17 -1,4 -7,2
-10,0 mai/17 0,5 -5,8
-20,0 jun/17 1,8 -4,3
jul/17 2,9 -2,4
-30,0
FEEEOOOD OO OIS IIIIDHD DI 9990006688 290/17 3.9 0.6
TS I T ST F ST I FFIFFFIFFFIFFFIFFFIF S set/17 4,3 1,1
(b) Emprego: Variagio Mensal
A geracdo de empregos até tem aumentado, mas nao o Més (i) Comérdo | Servises/ Total
s X Construgo Civil Agropecudria
suficiente para impactar na taxa de desemprego. No 16 = . s %
Ve . . . ou -
acumL.JIatN:lo dFy ano,, o0 comércio ainda tem saldo negativo. nov/16 00 229 0 YT
A projecdo ainda é de elevada taxa de desemprego em dez/16 1503 167 907 2.597
nivel nacional para 2017 e 2018, o que parece que Ajuste/16 -177 -39 76 -140
também serd a tendéncia por aqui, pois 0 movimento de jan/17 243 -106 589 726
contratacio ainda é timido frente ao numero de fev/17 944 3 266 1.245
desligamentos que tivemos nos ultimos trés anos mor/17 = o Bl S
8 q ) abr/17 -139 -13 -177 -329
mai/17 -77 120 -189 -146
Estoque de Emprego jun/17 -283 -73 -186 542
) T — Servigos’ jul/17 -202 -109 -156 -467
Més ... | Comércio L. Total ago/17 173 -35 158 296
Construgao Civil Agropecudria
set/17 159 -75 17 101
set/16 72.373 27.693 61.445 161.511 acumno om0 817 537 53 1033
set/17 71.102 27.472 60.982 159.556 Acum. 12 meses -1.271 -221 -463 -1.955

Fonte: CAGED — MTE
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(¢) Comércio internacional:

Enquanto as exportacdes caxienses chegaram a US546
milhGes no acumulado até setembro de 2017,
representando uma pequena elevagcio de 1,30%
comparado ao mesmo periodo de 2016, as importacdes
atingiram  U$193 milhdes, apresentando uma
expressiva alta de 22,9%, principalmente devido as
aquisicdes de bens de capital e bens intermediarios.
Como resultante, o saldo da balanca comercial
apresentou uma queda de 7,6% sendo de US$353
milhdes nos nove meses de 2017. Acredita-se na
manutencao da melhora do comércio internacional, ao
menos no curto prazo.

(d) Inflacdo:

A inflacgdo mantém sua trajetéria de queda, embora
em setembro tenha tido um pequeno aumento frente
aos demais meses. No entanto, observa-se que a
inflacdo de Caxias do Sul se mantém, desde marco
deste ano, abaixo da inflacdo oficial do governo, o
IPCA. Em setembro, esta diferenca ja é de mais de um
ponto percentual. Vale lembrar que historicamente a
inflacdo medida pelo IPES/UCS, o IPC, costuma ser
maior do que o IPCA. A politica de mudanca nos
precos dos combustiveis e o aumento na energia
elétrica foram os principais fatores para o ponto fora
da curva de queda da inflagdo em setembro. Embora
as previsdes sejam de uma inflagcdo baixa para 2017, a
iminéncia de novos aumentos na energia elétrica
podem trazer oscilagdes maiores na inflacdo para o
ultimo trimestre do ano. Porém, a demanda abaixo da
capacidade instalada tem ajudado na contencdo da
inflacdo e esta, por sua vez, na manuteng¢do do poder
de compra.

4. Recomendacoes aos Empresarios:
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Fonte: BCB, IBGE, UCS - IPES

A retomada da economia continua lenta e gradual confirmando a saida da recessdo, porém ainda em curso. De
acordo com a FGV houve melhora do indice de confianga do consumidor, da industria e do comércio, no
entanto em decorréncia dos aspectos politicos no ambito nacional ainda ha fragilidades nesta retomada.

O empresario deve continuar prestando aten¢do nas oportunidades que virdo dessa retomada e estar
preparado com investimentos, produtos inovadores e com capacidade produtiva ajustada, mas em
contrapartida avaliar os riscos mencionados e suas consequéncias. Por isso continuamos reforcando que
mantenham o foco no rigor do controle dos custos/despesas, preserva¢do do seu caixa e reducdo do seu

endividamento de custo mais elevado.

Esta é uma publicacio da:
Camara de Induastria, Comércio e Servicos de Caxias do Sul - CIC
Fone.: (54) 3218 8000

Disponivel em www.ciccaxias.org.br/noticias
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