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/Cenério Internacional \ / Cenario nacional \
@ Aspectos relacionados ao ambiente @

@ Avaliacao sobre o desempenho da

econdbmico externo, com destaque economia brasileira abordando:
para:

@ EUA - recuperacédo em curso @ PIB > motivos da

desaceleracéo
@ Europa - Chipre e a crise que

n3o acaba ® Mercado de trabalho - ainda
continua apertado com pressoes

o~ H .

® Perspectivas para 2013 salariais

@ Inflacdo - o principal risco de
curto prazo

@ Perspectivas para 2013
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EUA

Programa de Compra de
titulos por parte do FED

| Titulos publicos }

Fonte: Organograma/safra
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MBS - hipoteca }

® Beneficio:

@®Mantém os juros de longo
prazo baixos

@®Melhora das condicOes do
mercado imobiliario

@Impacto positivo nas
expectativas: consumidores
e investidores

@®Gera percepcao de
aumento da riqueza
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Programa de Compra de
titulos por parte do FED
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f | B | Divida Imobiliaria \
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¥ de endividamento das familias 1233333323333,
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Programa de Compra de
titulos por parte do FED
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{ Preco das acOes ] { Preco das casas ]

f JL Venda Bens Duréveis\
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{ Maior riqueza ]
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titulos por parte do FED
( Titulos publicos ] ( MBS - hipoteca ]
{ Preco das acoes ]

{ Preco das casas ]

Programa de Compra de
EUA

Venda de Automoveis
: : (em 1.000 unidades)
{ Maior riqueza ]
2 15,2
{ Maior renda }
| 10,0
\, Impulsiona o consumo 3838855888337 4343
Fonte: FRED™.__
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EUA

titulos por parte do FED

( Titulos publicos ] ( MBS - hipoteca ]
{ Preco das acoes ]

{ Preco das casas ]
f J L Venda Bens N- \
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{ Maior riqueza ] .
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{ Maior renda }
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{ Programa de Compra de ]

{ Titulos publicos ] ( MBS - hipoteca ]

{ Preco das acoes ] { Preco das casas ]
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{ Maior riqueza ]

{ Maior renda }

.. que, por suavez, puxaa
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( Titulos publicos ]

<

( MBS - hipoteca ]
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f @ Taxa de Desemprego\

: : (em ponto percentual)
{ Maior riqueza ] 100
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{ Maior renda ]

L P L1...
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{ Preco das acoes ] { Preco das casas ]

. I ™

[ Maior riqueza ]

@ A taxa € maior entre jovens
% ; de 16-19 anos (25%)
( Maior renda ] @ Entre negros (14%)

@ E Latinos (9,6%)

.. E contribui para melhorar o
¥ mercado de trabalho... 16
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consumo pessoal

Gasto do Governo

PIB total em 2012

Fonte: BEA

Gasto com

Investimento

Privado

Exportacoes
liquidas

Contribuicao para o PIB

(Em ponto percentual)

Em 2012

1,33
+

1,17
+
0,03

+
-0,34

2,20

Em 2012/T4
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1,47 gl

+

-0,20

+
0,24

+
-1,38

0,10

8
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Evolucéao do PIB

(Var. % acumulada em 12 meses)
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Efeito Carregamento
Europa (Var. % acumulada em 12 meses)

Baixo Crescimento Alemanha Franca

Evolucédo do PIB —Zona do Euro 22% 1.2%

(Var. % acumulada em 12 meses)
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2,3% -0,1%.0,29 0/-0,2%
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Desemprego
(Em 1.000 pessoas)

Europa

Baixo Crescimento Alemanha Franca

3,122
@ Esse desempenho ruim na regiao

tem contribuido para manter as
taxas de desemprego elevadas.

2,114
A ~ M ~ . i i i i i i i i i i i i
@ Atualmente sao 18,9 milhoes de 5558888832353933 5558888893535 93
desempregados na Zona do Euro. 558588383885 85¢:8 §555358388883%85:5
Sete milhdes a mais que setembro
de 2008.
Italia Espanha
Taxa de 5,999
2,999
Desemprego 4107
1,991
1,518 3,035
1,638 | 1,794
S55383835°035y 55588888255939
553258345325558 55:85838888585¢

Fonte: Eurostat
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Chipre
Surpresa ruim

2007

Crise Subprime

Cai fluxo de
turistas no pais

Fonte: Eurostat

Reducédo da \

atividade econdmica

(Var.% do PIB — ano)

51
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Aumento do
desemprego

(Tx. De desemprego)

\

1,9

T T T T AI T 1
[e)] o i o (92] < n (o) ~ 0 [e)] o (o]
o & O O © © © 6 o O o = <\ <
o &6 & 6 & & &6 & 6 & o o\o
i o o o o o o o o o o o o

'119 -
2,

11,7
5,35
3,65
T T T T T T 1

A O o o O g 1N O N 0 OO O «H «
A O O O O O O O O O O «ww « o
o O O O O O O O O o o o o o
I AN &N &N &N &N &N &N &N N N N N

21




Economia Internacional

Chipre
Surpresa ruim

n

u

mento do gas
publico, em
especial com
seguro
desemprego

\

to

Fonte: Eurostat

37

-

Aumento do gasto\

publico Total
(Em% do PIB)

41,5

47,2
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(Em % do PIB)

45,0

33,2

/ Queda da
arrecadacao total

\

42,4

1999
2000

2001

2002 |
2003 |
2004 |
2005 :
2006 |
2007 |
2008

2009 |
2010 :

2011
2012

1999 |
2000 |
2001 |
2002 |
2003 |
2004 |
2005 |
2006 :
2007 |
2008 |

2009

2010

2011
2012
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Chipre ® Bancos do Chipre investiram pesado em
unTEa titulos da Grécia (+- € 22 bilhoes)

® Reestruturacdo da divida da Grécia
\ envolveu corte de valor dos titulos
a

Aumento da divid

bruta publica @® Teve impacto nos bancos em Chipre

(Em% do PIB) @® Governo teve que solicitar ajuda financeira
Internacional

873 | @ Rebaixamento da nota de risco do Pais

em 2012 para BB- piorou a situacgao:

70,9 _ _ .
@ Titulos ndo seriam mais aceitos pelo ECB

® Plano teve que envolver cotrole de
489 | capitais, feriado bancario, aumento de
iImpostos e etc... Inseguranca para
iInvestidores

1999
2000
2001
2002
2003
2004 |
2005
2006
2007
2008
0

0
2011
2012_

/
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Fonte: Eurostat
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f Paises Desenvolvidos \

2013 2014
Franca 0.4 1.1
Alemanha 0.9 14
ltalia (0.7) 0.5
Japéao 1.2 1.1
Espanha (1.3) 1.0
UK 1.1 2.2
Estados Unidos 2.1 2.9
Economias Avancadas 1.4 2.2
\ /
- s
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/ Emergentes

\

2013 2014
Russia 3.7 3.8
China 8.2 8.5
india 5.9 6.4
México 3.5 3.5
Ameérica Latina e Caribe 3.6 3.9
Economias Emergentes 5.5 5.9
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Evolucao do PIB \ Evolucao do PIB

(Var.% em 12 meses)

(Var.% sobre trimestre anterior)

5%

2007-1
2007-Ill
2008-I
2008-Ill
20009-I
2009-Ill
2011-I
2011-1l
2012-1ll
2007-1
2007-1ll
2008-|
2008-IIl
2009-|
200911l
2010-|
20101l
2011l
2011-1l
20121
2012-1ll

@® O resultado do 2°T12 sinalizou

@ Desde o0 pico de 2010 que a . .
a reversao desse ciclo

atividade econdomica desacelera.

@® O PIB de 2012 terminou em @ O problema € que a retomada
0.9% N tem sido muito lenta /

Fonte: IBGE.
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Gasto das Familias Investimentos

(Var.% sobre trimestre anterior) (Var.% sobre trimestre anterior)

2008-1
2009-1
2010-I

1
N~
o
o
N

2007-11
2008-l1
2009-11
2010-11

2011-1
2011-In

2012-1
2012-11

@ Se por um lado os investimentos
foram o0s grandes responsaveis
pela desaceleracao recente do PIB,

@ O gasto das familias continua
com desempenho positivo.

@ O resultado do ultimo trimestre por outro, a noticia boa € que,
representa um crescimento depois de 5 trimestres de queda,
anualizado de 4,7%!! y tivemos a primeira taxa positiva ~/

26
Fonte: IBGE.
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@ Outro aspecto positivo do
cenario atual €& que a
desaceleracao do PIB ocorreu
concomitante a uma reducao
recorde dos estoques.

® E isso abre espaco para a

retomada da producao

Fonte: IBGE.

vakin

INVESTIMENTOS

/

2003-1V

Variacao de Estoques

(Em R$ bilhdes ac. em 12 meses)

2004-111

-22

2005-1

2006-
2006-1V

2007-111

2008-I1

2009-I
2009-1V

-6

N

2010111

48

2011-11

2012
2012-1vV

\

-41
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Perspectivas para o

-

0,9%

-------------------------------
.

-0,1%
= > T =S = > 7= = > T == >
—_HI—I_NI—I_ml—_
O & d dad dY9a & 98 o &
SN 888888R¢88
2N I
® Termina 2013 com

expansdo de 3,14%

.

Fonte: IBGE.

PIB

(Var. % norttimestre/tri
Cenario Esperado

mestge-anterior)
Cenario Conservador

-------------------------------
.

0,9%

-0,1%
= > T == > 7T ==>3T==>
SS9 239933965 8
O o N g © o N g © o N g ©9 o
N N N N N N N N

® Termina 2013 com
expansdo de 2,70%
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Producéao Industrial

~

=2 20/

Var.% em 12 meses
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Fonte: IBGE.
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Maiores contribuicOoes para a queda da
Producéo Industrial em 2012

(Em ponto percentual em 2012)

Part. % no
PIB da ind.
Veiculos
+
Mat. EIetro_mcoNe de _O , 31
Comunicacao
+

+
0,24

@ Producao de caminhobes

@ Celulares

@ Carregadoras-
transportadoras e ar
condicionado

@® Aclcar e carne de aves

BEED - -2,30

Fonte: IBGE
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@ Setor teve ano atipico

Vendas de caminhoes @No caso do setor “veiculos
(Var. % em 12 meses) automotores”, a queda nas vendas

de caminhdes foi determinante para
puxar a producao....

A4 3% @ P_orém, a retragc_'?lo na pro_dugécw
muito maior > sinal de ajuste nos
estoques
Producéo de caminhdes

V 4 I I I I I

(Var.% em 12 meses)

62.8%

2588889373799
S 2 @ 2 8 2 @ 2 @ 2 & =2 &
|—> 'ﬂ |—> 'ﬁ I—) 'ﬁ |_) 'ﬁ '_) Iﬁ '_) Iﬁ '_> |/| T T T T
" B
e g :
: -31.3% :
syyggssegnnaTeeT,
cC S >2s0035 9 >p5 5 0¢c 2
Fonte: IBGE \\_,'c‘.is = czD <% & E-A8 C§U O = 2 S 3 2 i
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@ A producao da industria de embalabens

sinaliza maior encomendas
roducao de Embalagens - Tota

@® Em especial no ultimo trimestre de
(Var. % em 12 meses) 2012.
@ E um bom indicador antecedente.
0] . , ~ ~ ,
12.1% ® Porém, essa recuperacao nao esta
ocorrendo de forma homogénea
m 1 1 1 1 1 1 1 1 1-0.18%
—— 4 v
-7.3%
$5588383832d9 99
cC Cc > = 00 =09 >+« = o c c 2
o =] ©c O ©
S322823888835338

32
Fonte: IBGE



Economia Brasileira vaKiIn

INVESTIMENTOS

mstribuigéo por faixa de
valor — Pessoas Fisicas

Evolucao do
Crédito no Brasil -

mstribuigéo por faixa de % do PIB >R 50
valor — Pessoas Fisicas (em % do PIB) : Até RS 5

mil; 21%

deRS$5a
RS 50 mil;

()
Até RS 5 =

m“; 39% ““‘-.-.'... \
deR$5a ‘ R B

RS 50 mil;
PIB (2012): B$ 4.4 tri

Credito/PIB
27,90%) =R¥L2i

42%

Crédito/PIB _ .

Fonte: IBGE
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6édito Habitacionm

(em % do PIB)

PIB (2012): B$ 4.4 tri

Credito/PIB _
7 629 % (6,29%) =R$ 277 hi

Crédito/PIB
(10%) RS 440 hi Ha potencial de
............................ curto prazo sem
Diferenca = Bﬁ 1ﬁ3 hJ gerar pressdes

2001 2005 2012

— 34

Fonte: BCB
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6édito Habitacionm / Queda do Juro

(em % do PIB) (em % ao ano)
Perii:do gue nos
beneficiamos da
........ ——CDL....... queda do spread

6,29

Menos espacgo para
novas quedas da
taxa de juros

2001 2005 2012
— — 35

Fonte: BCB
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6édito Habitacion% / Queda do \]uro\ ﬁomprometimento da

(em % do PIB) (em % a0 ano) renda das familias

(em % da renda)

Mas, ha
espaco para
endividamento . 1

——CDI
6.29 ——Crédito Pessoal
’

19,0

.
g 3
o

N3
v O
T c

6,93

out/03
set/04
ago/05
jul/06 -
jun/07
mai/08
abr/09
mar/10
fev/11
jan/12
dez/12 -

jan/05
set/05
mai/06 -

2001 2005 2012

jan/07
set/07
mai/08 7
jan/09
set/09
mai/10
jan/11
set/11

o
i
B ~
©
Fonte: BCB




Economia Brasileira vaKkin

INVESTIMENTOS

Exemplo de impacto do aumento
do prazo no valor da prestacao

Crédito Pessoal \ Aqwsn;ao de Veiculos \
Valor Financiado: Valor Financiado:
R$ 2.000 R$ 25.000
Marga/2011 Jan/2013 Marga/2011 Jan/2013

® Prazo: 16 meses ® Prazo: 24 meses ® Prazo: 20 meses @® Prazo: 15 meses

® Juro: 43% ao ano ‘@ Juro: 37% ao ano ® Juro: 28% ao ano ‘@ Juro: 20% ao ano

Prestacao: Prestacao: Prestacao: Prestacao:
R$ 166,42 R$ 119,24 R$ 1.577,91 R$ 1.903,80

Queda de 28% na prestacao Aumento de 20% na prestacao

- iy i - ~ R, _7_,_,.,-»"/ 3 7

Fonte: Calculos préprios
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Mercado de trabalho: |
problemas estruturais e | Populacao
conjunturais. |

Podem
trabalhar e
tem mais de
10 anos

Incapacia®®

[~ Pessoas com A

menos de 10
anos, invalidas,
idosos, réus e

4 \/ ':: \ demais )
/ms e ndo estdio )

dispostas a trabalhar.
Atividade do lar +
estudantes + aposentados
\_* pensionistas + rentistas /

Aptas e
desejam
trabalhar

Estao
trabalhando

Desejam trabalhar
mas néo encontram
emprego 38

Fonte: IBGE
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Mercado de trabalho: | |
problemas estruturais e W |
conjunturais.

Incapacied®®

B N

Aspecta impartante
Quanto mais

| incapacitados, menor a
oferta de mao-de-obra

Incapacitados

(em milhdes)
28,3

31,6
da populagdo . 2002 2011 39/

Fonte: IBGE
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Mercado de trabalho: | |
problemas estruturais e | Fopllacy

conjunturais.

Aspecto impartante

A Quanto mais pessoas
sem disposicao para
trabalhar, menor a oferta

pIfE MO

(em milhdes)

61,7 37
| * |
| (5 s

| / ‘mi : '% 0
Fonte: IBGE S 2002 2011 i
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Mercado de trabalho: | |
problemas estruturais e | Populacao

conjunturais.

Aspecto impartante

A Quanto mais pessoas
sem disposicao para
trabalhar, menor a oferta

Aposentado%eel\ﬂ’@nsionistas

(em milhdes)

Sem trabalho Trabalhando
18

13

41
2002 2011 2011

Fonte: IBGE
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Mercado de trabalho:

problemas estruturais e \_ Populagi
conjunturais. |

Aspecto impartante

A Quanto mais pessoas
sem disposicao para
trabalhar, menor a oferta

Que néao gostaﬂgrwlg)e trabalhar

(em milhdes)

Fonte: IBGE

jan/04 - w
dez/04 -
nov/05 -
out/06 -
set/07
ago/08
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jun/10

mai/11
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Mercado de trabalho: | |
problemas estruturais e | Populacao

conjunturais.

/" Aspecta impartante

Se a PO cresce mais que
a PEA, isso pressiona
salarios

PO/PEA

emoy” %
i 838

Revela as recentes
pressdes no mercado

3 de trabalho no Brasil
\SQQ@:,BGEzooz 2011 4
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Mercado de trabalho:

problemas estruturais e
conjunturais.

ﬂ?enda Media Ream @ Convergéncia para um crescimento médio
(var. % em 12 meses) de 39 ao ano:

® Mesmo assim gera um efeito
carregamento para o ano de 2013.

® Deve continuar a impulsionar as
vendas do comércio e 0 setor de

Servicgos.
S A @ Contraponto: maiores pressoes
§S353535535353583 inflacionarias no curto prazo

44
Fonte: IBGE
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Mercado de trabalho:

problemas estruturais e

conjunturais.
ﬁ?enda Média Ream / Tempo Médio de \
(var. % em 12 meses) Permanéncia no
| Emprego ® Sensacao de
(em semanas) estabilidade no
"-“ .l.'..“ emprego
363 | ¢
VALY ’
NV\ 351
® 338
5538889908390 (5588883200899
£S3535553525353||53535355353558°53 3
Fonte: IBGE
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Mercado de trabalho:

problemas estruturais e
conjunturais.

ﬁ?enda Média Ream K Tempo Médio de \ f % de pessoas que h\
P 0

Permanéncia no rocuraram outro trabal
(var. % em 12 meses)
Emprego (em relacéo ao total empregado)
(em semanas) Situaqéo de
conforto com o
363 emprego
[
Ad
351
¢ 338
5583338939399 29 558888233388 3|558888832303909
§3§3§53§53§53§53532 ||[§23§5353535>35>5|3535552535582523%8

Fonte: IBGE
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Indice de Difusio - IPCA Total
(% de produtos com alta no més)

'\’ Inflagao com 73.5% .7—463%

pressﬁes recentes

66.9% y,
@ o—9
\ N L Q/ \‘\‘/C’ /
" E o que e pior, .\ / Y
disseminada ®
~, 0
SRR EEELE R
cC o9 85 5 =2 S Ss< a2 § s
SP=< 3> o AS¢

® Atualmente, quase 2/3 dos

produtos que compodem o IPCA
sofrem alta de precos

i 47
Fonte: IBGE
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K Fator Sazonal do IPCA \
1009g

91 90

W,

Inflacdo com
" pressoes recentes
A= E o que € pior,
" disseminada
A= E da sinais de que
" ird continuar

c > = = (@) c = O + > N
O ©8 a9 = =1 QO S5 o O
s 2 £ © g =, % w» o ¢ ©

® A manchete “inflacao cede em
fevereiro”, nao faz sentido. Isso
sempre € esperado, na margem,
pela sazonalidade

Fonte: IBGE
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@anto seria a inflacao seﬁ
do

Governo nao tivesse intervi
no preco da energia?

Inflacdo com

(em %)

pressoes recentes

N\ E——— jan Fev
gue é pior,
C ) IPCA 0.86  0.60
Ex-energia 0.99 1.08

A= E da sinais de que
" ira continuar

® Nao fosse a acao pontual do
Governo, a inflacao em fevereiro
teria sido bem maior

N, a9

Fonte: IBGE
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Qual o impacto esperado
do corte de impostos de
itens da cesta basica?

Inflacdo com
(em %)

Var.% Pesono Contrib. Impacto preco

pressoes recentes

noano indice noano -2.0% -10.0%

o E o que € pior, Carnes 1.03 251  0.026 (0.05) (0.25)
" disseminada Pescados : 3.06 031 0009 (0.01) (0.03)
Carnes e peixes industr. 1.82 0.81 0.015 (0.02) (0.08)

Frango T 17.42 096 0.167 (0.02) (0.10)

\ N Manteiga " 468 0.02 0001 (0.00) (0.00)
d.a,S a S de que Oleos e Gorduras f 0.15 0.54 0.001 (0.01) (0.05):

Ira continuar Café ""7374 040 0015 (0.01) (0.04)

Higiene Bucal T 239 0.19 0.004 (0.00) (0.02)

Sabonete " 0.83 0.16 0.001  (0.00) (0.02)

Papel Higiénico T 10 021 0002 (0.00) (0.02)

Total 6.10 024 (0.12) (0.61)

® O maximo que se pode conseguir € uma
reducdo de 0,6 ponto percentual na inflacéo
dividia em pelo menos 3 meses

\\_7_7_7_7_7 _— 50

Fonte: IBGE
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Projecao - inflacéo
(% ac. em 12 meses)

6.93
Inflacdo com
pressdes recentes 6.31 6.58
0\)
disseminada
4.92
\ Ed, : : d IN IN IN IN IN Im Im Im Im Im Im
’ a sinails ae que e B B B B B T e B I
' ird continuar L o o= O A = c T ow O
o O o Q QO o
<~ 220a0f<A” 2 O Ao

Fonte: IBGE
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/Cenério Internacional \ / Cenario nacional \
@ Aspectos relacionados ao ambiente @

@ Avaliacao sobre o desempenho da

econdbmico externo, com destaque economia brasileira abordando:
para:

@ EUA - recuperacédo em curso @ PIB > motivos da

desaceleracéo
@ Europa - Chipre e a crise que

n3o acaba ® Mercado de trabalho - ainda
continua apertado com pressoes

o~ H .

® Perspectivas para 2013 salariais

@ Inflacdo - o principal risco de
curto prazo

@ Perspectivas para 2013
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Coinvestir para prosperar!

Investidores coinvestem nas mesmas condicdes que o0s socios da Vokin
Investimentos (VKN), visando o mesmo fim.

Prosperidade, do latim prosperitate, refere-se a qualidade ou estado de prospero,
gue, por sua vez, significa ditoso, feliz, venturoso, bem-sucedido, afortunado.

Fazer dinheiro com seriedade, inteligéncia e independéncia.

Fazer dinheiro (make money), pois acreditamos que dinheiro ndo se ganha
simplesmente: se faz fruto do trabalho disciplinado, de pesquisas aprofundadas,
somado aos conhecimentos e, acima de tudo, a Inteligéncia na gestao e
alocacéo de recursos. Independéncia de pensamento e de decisdes na forma de
investir, evitando conflito de interesses.

Endereco: Email:

Ed. Iguatemi Corporate vokin@vokin.com.br
Av. Nilo Pecanha, 2825 sala 1301 Telefone:
CEP:91330-001 Porto Alegre — RS + 55 51 3022 3444
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Privacidade | As informacBes descritas nesta apresentacdo dizem respeito as empresas que compdem o grupo controlado pela
Vokin Investimentos Ltda. (em conjunto denominadas "Vokin Investimentos") e seus respectivos servi¢cos. A Vokin Investimentos
nao se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisées no contetdo das informacgdes divulgadas. Nos termos do artigo 19 da
Instrucdo CVM n.° 409/04, apenas instituicées intermediarias integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios estdo
autorizadas a distribuir cotas de fundos de investimento. As informag6es divulgadas nesta apresentagdo tém carater meramente
informativo e ndo constituem, em hip6tese alguma, recomendacdes ou aconselhamentos sobre investimentos, e ndo devem ser
consideradas como oferta, distribuicdo publica, solicitacdo ou tentativa de convencé-lo a comprar ou vender quaisquer titulos ou
valores mobilidrios ou outros instrumentos do mercado financeiro e de capitais, incluindo fundos de investimento geridos pelas
empresas habilitadas da Vokin Investimentos (VKN Administracdo de Recursos Ltda.), em qualquer jurisdicdo. A Vokin
Investimentos reserva-se o direito de, discricionariamente e sem qualquer obrigacao ou notificacdo, efetuar melhorias ou corrigir
qualquer erro ou omissao em qualquer parte desta apresentacdo. O conteldo desta apresentacédo ndo pode ser reproduzido sem
prévia e expressa autorizacao da Vokin Investimentos. Em caso de duvidas, favor entrar em contato por meio do link de contato
especifico. As informacgdes constantes nesta apresentacdo estdo em consonancia com 0s respectivos regulamentos dos fundos
de investimento, porém ndo os substituem. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do seu administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e o regulamento do
fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Alguns fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sédo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo respectivo. Alguns fundos de investimento
podem estar autorizados a realizar aplicacbes em ativos financeiros no exterior. Alguns fundos de investimento podem estar
expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. Alguns fundos de
investimento possuem datas distintas de conversédo e de pagamento do resgate de cotas, e 0 pagamento do resgate é realizado
em data distinta do pedido de resgate, conforme definido nos respectivos regulamentos no capitulo referente as regras de
movimentacdo. Os fundos de investimento classificados como “Crédito Privado” estdo sujeitos a risco de perda substancial de
seu respectivo patriménio liquido em caso de eventos que acarretem 0 ndo pagamento dos ativos integrantes de sua respectiva
carteira, inclusive por for¢a de intervengéo, liquidacéo, regime de administragdo temporéria, faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do referido fundo. Para avaliacdo da performance de qualquer fundo de
investimento, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Nao ha garantia de que os fundos de
investimento terdo tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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