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Um beneficio para a associada, auxiliando na gestdo da sua empresa.

Prezada Associada: -

Esta Carta Econdmica foi elaborada pelo Conselho Tematico de Economia e Finangas da CIC e tem por objetivo mostrar um
conjunto de fatores econdmicos constatado ao se analisar as caracteristicas macroeconémicas do pais e regido no momento
atual, a fim de apoiar a associada no entendimento dos impactos nos negécios e na gestdo. Além disso, vai ao encontro dos

CAMARA de INDUSTRIA
COMERCIO e SERVICOS
de CAXIAS do SUL
Nossa uniao, nossa forca.

esforgos da entidade na busca pela disseminagdo de informagdo e conhecimento.

1. Panorama economico:

Tendéncias:

Principais indicadores

Acumulado  Tendéncia

e Atividade econdmica se mantém moderada, com
previsdo de alta do PIB de 1,3% para 2018;

(3° trim-2018) 12 meses N L ; L
* Inflagdo e juros basicos baixos e melhora dos niveis de
Inflagdo (IPCA-IBGE) 4,53% => confianga com a defini¢do do quadro eleitoral criam
. . condigdes para uma provavel retomada do
Taxa de juros (Selic — set/18) 6,50% => crescimento econdmico brasileiro mais robusto para
. o 2019;
Taxa de desemprego (jul/set) 11,9% % * Possibilidade de viabilizagdo de importantes reformas

Taxa de cdmbio (média set/18)

4,1079

(previdencidria, tributdria) e privatizagGes, permitindo

% uma expressiva redugdo do custo Brasil

2, Conjuntura

(a) Internacional:

No terceiro trimestre, o cenario de redugdo
da liquidez global continua, com elevagdo
das taxas basicas, isso em fungdo do ajuste
das politicas monetarias adotadas pelas
autoridades dos paises das economias
centrais. Como resultante, as economias
emergentes sofrem com a redugdo do fluxo
de capitais.

Além da fragilidade de alguns paises
emergentes, surgem preocupagdes com
alguns paises europeus , com destaque
para a situacdo da Itdlia que enfrenta
problemas de elevados déficits publicos,
desemprego e baixo crescimento
econdmico e tem dificuldade de fazer os
ajustes exigidos pelas autoridades da
Comissao Europeia.

O embate nas questdes entre os EUA e seus
parceiros comercias, em especial a China,
continua preocupando, porém ainda ndo se
tem uma clara dimens3do de qual serda o
impacto no crescimento da economia
global, que segue com perspectiva de
crescimento .

*  Otimismo cauteloso;

(b) Nacional:

A situagdo econémica e politica no terceiro trimestre se refletiu em
tempo real. Nitidamente se observou um compasso de espera por
parte do setor produtivo adiando as decisdes de investimento em
fungdo do pleito de outubro. Por conta disso registrou-se significativa
volatilidade no cdmbio e na bolsa de valores que respondiam
conforme as pesquisas de intencSes de voto eram divulgadas e
também pelas oscilagdes do “humor” entre as relagdes EUA-China.

Os resultados do segundo trimestre (0,2%) e o compasso de espera e
cautela que se observaram no terceiro trimestre impactaram no
desempenho, tanto trimestral quanto anual, segundo o IBGE. O setor
de servigos, incluindo o varejo, se mostrou bastante volatil no
trimestre, inclusive com registro de crescimento negativo em
setembro em relagdo a agosto deste ano. Ja o setor agropecuario
apresentou crescimento em praticamente todos os subsetores, tanto
em relagdo ao segundo trimestre deste ano quanto em relagdo ao
mesmo periodo de 2017. Para a industria geral, o terceiro trimestre
ndo foi bom, com queda na maior parte dos segmentos. No entanto,
alguns segmentos se destacam com crescimento positivo, como é o
caso da metalurgia e fabricagdo de produtos de couro.

Em relagdo as contas publicas, embora se tenha uma projecdo de
déficit primario menor do que o projetado no inicio do ano, esta
queda ndo sera suficiente para amenizar os impactos negativos no
desempenho da economia e do préprio governo.

3. Reflexos sobre a economia de Caxias do Sul:

(a) Atividade econémica:

Embora a economia caxiense tenha apresentado uma pequena desaceleragdo no terceiro trimestre (-0,83%), o
acumulado de 2018 demonstra um crescimento bastante expressivo de 7,1%. Este aumento é fortemente puxado pela
industria (9%), com destaque para o setor metalmecanico e pelos servigos (8,6%). O comércio ainda apresenta nimeros
bastante modestos, sendo o Ultimo setor a sair da crise. Para o ultimo semestre do ano prevé-se um incremento na
atividade econ6mica, com a melhora das expectativas advindas da defini¢do da elei¢do presidencial.
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Economia de Caxias do Sul (%)
Més Atual/ | Mesmo Més | Acumulado | Acumulado Desempenho Setorial (% ) - Acum 12 meses
Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES e ndilstria Servigos et COMcio
out/17 6,7 12,5 5,1 3,1 400 -
nov/17 -0,9 10,0 5,4 4,8
dez/17 4,8 7,9 5,6 5,6 300
jan/18 -0,6 28,6 28,6 8,1 20 |
fev/18 -4,1 6,7 16,1 8,7
mar/18 6,8 7,1 12,2 9,2
abr/18 -1,2 9,1 11,3 9,8
mai/18 -1,4 0,5 8,6 9,0
jun/18 5,0 5,2 8,0 8,7
jul/18 2,4 4,1 7,3 8,2
ago/18 3,0 4,4 7,0 7,7
set/18 | -3,1 9,1 7,1 7,7
Economia de Caxias do Sul (%)
PO L2099 9999023V DED5 5 29989 49,000 6AANAA G
Setor Industria | Comércio | Servigos éef;g9\3?3%?\3%%%?s?i;ﬁ&??%%%?%%%}%%5?'\32&:%5’;?;iﬁ%{}i\}z&%%%:&% }§>
Acumulado no ANO 9,0 -1,6 8,6
Acumulado 12 MESES 9,3 1,2 8,6 Fontes: CIC/CDL/PMCS
(b) Emprego: Variacdo Mensal
A economia caxiense continuou contratando no terceiro Meés Indust:la/. .| Comércio Serw;os’/. Total
trimestre, criando 1.140 novos postos de trabalho, sendo SO G Aeiopecyalla
que quase a totalidade destes postos foi gerada pela abr/18 596 -123 -111 362
industria. No acumulado do ano temos a criagdo de 6.228 mai/18 520 325 -103 742
novos empregos, sendo o primeiro ano, desde 2015, que jun/18 517 130 65 322
Caxias do Sul teve incremento no mercado de trabalho -
jul/18 441 -157 -128 156
Estoque de Emprego ago/18 475 -72 277 680
- Industria/ T Servigos/ set/18 162 96 46 304
Més ... .| Comércio o Total
Construgdo Civil Agropecudria Acum.no ano 5.163 -243 1.308 6.228
set/17 71.102 27.472 60.982 | 159.556 Acum. 2 meses 3.950 -25 694 4.619
set/18 75.052 27.447 61.676 164.175 Fonte: PDET-CAGED / MTE
(¢) Comércio internacional: Mercado Externo - US$ milhdo - acm 12 meses
Apesar do significativo incremento das |i.200 - & &~
. o . S ¥
importagGes caxienses de 52,7% no . N R
. . l4 Exportagao &
terceiro trimestre de 2018, comparado |io00 - & & o
com o mesmo periodo do ano anterior, ®Importagdo S N & N . &
concentrado no item petréleo | soo - &0 O
(combustiveis), as exportacoes
mantiveram-se  praticamente estaveis $ &
nesse periodo. Todavia no acumulado de R &
12 meses apresenta um aumento de & o
5,7%, mantendo o nivel das exportacGes & o
acima de US 800 milhdes, fato este n3o a
observado nos ultimos trés anos. f
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 |§

(d) Inflacao:

Desde margo deste ano, a inflagdo medida pelo IPC da UCS vem aumentando em Caxias do Sul, inclusive ultrapassando o
IPCA nacional a partir daquela data. De agosto a setembro observou-se um ajuste para cima na inflagdo nacional e também
caxiense. Fica evidente a robustez da inflagdo por aqui, que tende a se elevar bem mais do que o IPCA, inclusive se
aproximando do limite superior estipulado pelo governo, ou seja, até dois pontos acima de 4,5% (meta de inflagdo). O IPCA,
depois de recuar em agosto, voltou a subir em setembro (0,48%) puxado pelos setores de alimentagdo e transportes,
sobretudo. Dentro da conta “transportes”, destaca-se o custo com combustiveis, que tém seu prego atrelado ao cambio e
por conta da volatilidade deste no ultimo trimestre, acabou contaminando os pregos de gasolina, diesel, etanol e gas. A
expectativa para o ano de 2018 é fechar com o IPCA dentro dos 4,5% da meta do governo. Ja para o IPC-UCS, teremos um

patamar mais elevado e deve ficar proximo dos 6,5%.
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Indicadores Acumulados 12m (%)
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4. Aos Empresarios:

Com as eleigbes, as atengBes do mercado (da sociedade, de forma geral) se voltaram para o periodo de
transicdo entre os governos de Michel Temer e Jair Bolsonaro. E, como ndo poderia ser diferente, os temas

econémicos vém ganhando grande destaque.

Dentre eles, vale citar: (i) reforma da previdéncia; (ii)

independéncia do Banco Central; (iii) privatizacGes; e (iv) utilizacdo de reservas internacionais. Por ora, esses

tépicos vém alimentando debates animados entre

os agentes, mas ainda ndo apresentam grandes defini¢Ges.

O novo governo tera que enfrentar o desafio de equilibrar as contas publicas, por isso observa-se uma intensa

discussdo sobre as eventuais medidas do proxim

0 governo para eliminar o déficit primario (atualmente ao

redor de 1,8% do PIB) e reverter a trajetdria crescente da divida publica. Além da disposi¢do do préximo
governo em conduzir uma politica fiscal de austeridade, é fundamental que assuma também seu papel de
protagonista e forme uma maioria no Congresso para possibilitar a aprovacdo das reformas que o Brasil tanto

necessita.
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