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DO BRASIL 
O QUE ESPERAR 

PARA OS PRÓXIMOS ANOS? 
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Fonte: BCB 

Endividamento - Variação Ano contra Ano (∆ YoY, em p.p)
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Fonte: BCB 

Endividamento das Famílias
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Fonte: FGV 

Índice de Confiança do Consumidor (ICC, com AS)
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Situação Atual

Expectativas

Confiança sobe em 
forma de escada – 
alguns degraus até o 
topo 
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Fonte: IBGE 

Emprego já mostra 
alguma estabilidade, e até 
alguma queda, embora 
seja inevitável que por 
algum tempo ainda fique 
muito alto 



Fonte: IBGE 

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

170

175

180

185

190

195

200

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Massa Salarial (R$ bilhões) % Anual (YoY)

Salários mostram 
surpreendente força: 
efeito composição  
+  
salário mínimo 



Fonte: IBGE 

10,7% 

6,3% 

3,4% 

4,3% 

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%
d

e
z/

1
4

m
ar

/1
5

ju
n

/1
5

se
t/

1
5

d
e

z/
1

5

m
ar

/1
6

ju
n

/1
6

se
t/

1
6

d
e

z/
1

6

m
ar

/1
7

ju
n

/1
7

se
t/

1
7

d
e

z/
1

7

m
ar

/1
8

ju
n

/1
8

se
t/

1
8

d
ez

/1
8

Cenário 
IPCA 

Inflação continua 
muito benigna 
 
Viés das projeções é 
para baixo 



Fonte: BCB; Quantitas 

Cenário 

Central

Cenário 

Alternativo

Julho 9,25% -

Setembro 8,25% 8,25%

Outubro 7,50% 7,50%

Dezembro 7,00% 7,00%

Fevereiro/18 6,50% 6,50%

Março/18 6,50% 6,00%



Fonte: BCB; Quantitas 
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Fonte: Quantitas 

PEC dos 
gastos Lei das 

Estatais 

Privatizações 

Ref. 
Trabalhista 

TLP 

CMN muda meta 
inflação 2019-20 Ajuste diário – 

preços Petro 
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Cenário Brasil 

2 
FRENTES DE 

DESENVOLVIMENTO 
PARA O BRASIL 

2-5 ANOS Produtividade 

DIMINUIÇÃO DA TAXA DE 

JUROS E RETOMADA DA 

CONFIANÇA 

Ajuste Fiscal 

A agenda está longe do fim 



   JUROS e    CONFIANÇA 

AJUSTE FISCAL 

CRESCIMENTO 
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180 20 



Fonte: Tesouro; Quantitas 
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Cenário Brasil 

2 
FRENTES DE 

DESENVOLVIMENTO 
PARA O BRASIL 

2-5 ANOS Produtividade 

DIMINUIÇÃO DA TAXA DE 

JUROS E RETOMADA DA 

CONFIANÇA 

Ajuste Fiscal 



Produtividade 

Fonte: The Conference Board 
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* produtividade por hora trabalhada (em US$) 



Produtividade 

Fonte: The Conference Board 

* produtividade por hora trabalhada (em US$) 
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Produtividade: Competividade Global 

Fonte: World Economic Forum 
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* ranking no índice de competitividade global 



Produtividade: Competividade vs Taxa de Juros 

Fonte: World Economic Forum 
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PRODUTIVIDADE 

Concessões Privadas em Infraestrutura 

Reforma Trabalhista 

Autonomia das Agências Reguladoras 

Portal Único do Comércio Exterior 

Redução do Spread Bancário 

Desburocratização 

 e-Social: simplificação do pagamento de 

obrigações trabalhistas e tributárias 

 Redesim: acelerar abertura e fechamento 

de empresas 



Taxa de Juros Real vs Juro Neutro 

Fonte: Banco Central 

* % a.a. 
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Juro Neutro

Juro Real Ex-Ante

O juro neutro é a taxa que equilibra o 

lado real e monetário da economia, 

sendo consistente com a inflação na 

meta e o produto no potencial. 

Ele representa o retorno/custo real do 

capital no longo prazo. 

Atualmente se encontra 

entre 4,0% e 5,0% a.a. 



Determinantes do Juro Neutro 

Risco-País 

Responsabilidade 

Fiscal 

Produtividade 

Infraestrutura 

Educação 

Burocracia 

Carga Tributária 

Demografia 

Inércia e 

Indexação 

Credibilidade 

do Banco 

Central 





CIRO GOMES MARINA SILVA LULA 

AÉCIO NEVES 

Eleições Municipais: Alckmin Favorito 

Rejeição à esquerda 
Histórico do Candidato 

Eleições Municipais 
(Rede) 

Lava Jato 

RESULTADOS ELEITORAIS NO BRASIL E NO MUNDO 

MOSTRARAM GRANDE REJEIÇÃO AOS POLÍTICOS 

TRADICIONAIS. NÃO DÁ PARA DESCARTAR UM OUTSIDER 

ALCKMIN BOLSONARO 

? 

DORIA 



Fonte: Quantitas 



Economistas responsáveis 
 

Ivo Chermont 
ivo.chermont@quantitas.com.br 

 
João Fernandes 

joao.fernandes@quantitas.com.br 

Av. Nilo Peçanha, 2825, cj 1001 
Porto Alegre / RS / Brasil 
www.quantitas.com.br 


