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Porgue uns paises crescem e outros nao? A velha
pergunta mais do que respondida...

O Brasil andou no rumo, mas tentamos reinventar
a roda... De novo! A Nova Matriz Econdmica;

O que o0s Indicadores macroecon0micos nNoOS
mostram sobre a quantas anda nossa
recuperacao?

Impacto das eleicoes na economia,
Riscos desse cenario todo para a sua empresa;

Consideracoes Finais.

SSSSSS

AAAAAAA



A PRIMEIRA GRANDE PERGUNTA E: PORQUE UNS

PAISES AVANCAM E OUTROS NAO?

Xangai - 1990

Singapura - 2000




HIPOTESES QUE NAO FUNCIONAM:

CLIMA E GEOGRAFIA

= Paises entre os tropicos sao pobres porque O povo € pPreguicoso € nao
inovativo. Costumam ser governados por déspotas. Montesquieu.

= Paises com clima temperado sofrem com menos doencas — que afetam a
produtividade - e possuem solos mais férteis para agricultura.

PORQUE ESTA HIPOTESE ESTA ERRADA?
Jeffrey Sacks

= Se estivesse correta nao teriamos Chile, Singapura, Maldsia, Botsuana, por
exemplo:

= Nogales (Sonora — México) X Nogales (Arizona — EUA);
= Alemanha Ocidental x Alemanha Oriental;

= Coreia do Sul x Coreia do Norte




HIPOTESES QUE NAO FUNCIONAM:

CULTURA E RELIGIAO

= Paises com predominancia da ética protestante facilitaram o :
Gt

O QUE ESSA TEORIA NAO EXPLICA?

QUANDO ESTA HIPOTESE PODE ESTAR CERTA?

= Quando a cultura ou religiao incentivam ou nao interferem no*

surgimento da moderna sociedade industrial europeia. Max Weber.

A cultura sul e norte coreanas eram exatamente iguais;

Os habitantes de Nogales no México e EUA formavam exatamente o -‘m --s;;T.’;_" S SR r
Mesmo povo, até o Arizona pertencer aos EUA; T =

Dentre os dez paises mais ricos do mundo, poucos sao protestantes.

Ha paises muculmanos muito ricos € muito pobres.

surgimento de boas instituicoes econdmicas, independente de seus L\‘:‘_" i.
valores ou crencas religiosas.



BOAS INSTITUICOES SAO O CAMINHO PARA O CRESCIMENTO

ECONOMICO




BOAS INSTITUICOES SAO O CAMINHO



* A Agenda EconOmica Brasileira:
0 que fazer para o Brasil ser um
pais prospero economicamente e
desenvolvido socialmente?

v Choque de estabilizacao;

v Reformas estruturais.
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 Reforma Tributaria;
 Reforma Fiscal;
 Reforma Trabalhista;
 Reforma da Previdéncia;

* Concessao de servicos publicos: rodovias, ferrovias e
aeroportos;

* Marco regulatodrio pro-mercado: ambiente economico
amigavel ao empreendedorismo.




ENTAO, VEIO A NOVA MATRIZ ECONOMICA...
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ENTAO, VEIO A NOVA MATRIZ ECONOMICA...
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o W’{ “h Estimulos verticais;
Y 7 e Credito abundante via Publicos;
* Juros subsidiados (vencedores);

» Taxa Selic artificialmente baixa;

* Congelamento de precos controlados;
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O que se sabe em economia é que ha um trade-off entre

SISTEMA FARSUL

crescimento rapldo e crescimento sustentado




ENTAO, VEIO A NOVA MATRIZ ECONOMICA ...
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RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO
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MEDIA MENSAL DO RISCO BRASIL
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| _Moody's | S&P | Fitch |
_

Grau Elevado

Grau Médio Elevado

CLASSIFICACAO DE R

RATING
___ Grau de ndo-investimento

E POSIGAO Do :_; especulativo
BRAI :

Altamente especulativo

Risco substancial
Extremamente especulativo

Em moratdria com uma peguena

expectativa de recuperacdo

Em moratoria
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RELACAO ENTRE O INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL E O

INVESTIMENTO NO BRASIL
(2007 - 2017)
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DESEMPENHO TRIMESTRAL DO INVESTIMENTO — BRASIL

e\

E -

44

w
{ D% .4

B
AY o
A Y

(% Acumulado em 4 tri)

19,53

6,14

-0,09

-4,08

-15,82

1'8L0OC

N"£10¢
1"£10¢
1I"£L0¢C
I"'£10C

NI"910¢
11"910¢
11"910¢C
1'9L0C

NI'SL0C
111"G10¢
11"'SLOC
1’'510C

NI'710C
11'"710¢
1I'7L0C
I'71L0C

N'210C
11"£10¢
1"2L0¢C
I'21L0C

NI'ClL0C
111"¢1L0¢
1I"CL0OC
I"’CL0C

AL 10C
"L 1L0¢
11"LLOC
"L LOC

NI'0L0OC
11I"0L0¢
11"l0L0OC
1'0L0OC

NI'600C
111"™600Z
11"'600¢
1'600C

NI"800C
111"800C
11"B00C
1"'800¢

NI"£00C
111"£00C
1I"”£00¢
1"’£00C

FARSUL| [SENAR| |"jsfirs
ek RnGaieh  CASARURAL

25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
5,00
10,00
15,00
00

20,
Fonte: IBGE



R

vV 4

INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR - ICC
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RELACAO ENTRE O INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR E O CONSUMO

DAS FAMILIAS NO BRASIL
(2006 - 2017)
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DESEMPENHO TRIMESTRAL DO CONSUMO DAS FAMILIAS — BRASIL
(% Acumulado em 4 tri)
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CRESCIMENTO ESPERADO PARA O PIB BRASILEIRO EM COMPARACAO COM

VIZINHOS, EMERGENTES E DESENVOLVIDOS

(%)
| — i
100 2017 2018
) 10,0
4,8
3,8 4.3 L 4,5 4,9
4 10 22 a5 3 23 23 18 18 I 2,5 » 2,520 32382924 ,,27%° o7 37 l
0,0 I =« |l 0 0 n & i ‘B EE NS II
-5,0 -5,0
10,0 -10,0
-15,0
-15,0 ;
~ 14,0 +15,0
-20,0
fobru\tzaA%fb@-@bAQ‘%
/gé&§§§§$§§§§§@,§&
g (g’ N g) < .Qo’ Y { £
K & S & @ & T &
S & =
S &

FARSUL| |SENAR| [1Hiirtgs
Fedencioda A RioGrande doSul  CASA RURAL




BRASIL

DESEMPENHO TRIMESTRAL DO PIB AGROPECUARIO

Acumulado em 4 tri)
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VOCE JA PAROU PARA PENSAR EM QUANTA INDUSTRIA HA POR DETRAS
DA AGRICULTURA?
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DESEMPENHO TRIMESTRAL DO PIB DA INDUSTRIA - BRASIL

(% Acumulado em 4 tri)
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DESEMPENHO DA PRODUCAO FISICA INDUSTRIAL — BRASIL
(% Aclu_mulado em 12 meses)
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DESEMPENHO TRIMESTRAL DO PIB DOS SERVICOS - BRASIL
(% Acumulado em 4 tri)
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DESEMPENHO TRIMESTRAL DO PIB DOS COMERCIO - BRASIL

(% Acumulado em 4 tri)
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DESEMPENHO DA PESQUISA MENSAL DOS COMERCIO — BRASIL
(% Acumulado em 12 meses)
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E AGORA? :
A HERANCA DA NOVA MATRIZ ECONOMICA
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RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL
(em RS Bilhoes)
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> Ainda que oS superavits eram insuficientes para reduzir a divida, eram o suficiente para manter a
Divida/PIB administravel
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DIVIDA INTERNA LIQUIDA BRASILEIRA
(em RS Bilhdes Constantes de mar/2018)
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> Entre os governos Lula e Dilma houve um aumento em termos reais de 187%
> Somente em 2015, por conta do déficit em 2014-15 e das pedaladas fiscais, a divida brasileira
saltou 25% em um unico ano:;



DIVIDA INTERNA LIQUIDA BRASILEIRA
(em RS Bilhdes Constantes de mar/2018)
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Fonte: STN

somente em 2015 houve um crescimento de 54% com 0 pagamento do servico da divida, por
conta do aumento da divida interna total;
Somente em 2015 pagou-se RS 139,92 Bilhoes a mais de juros;
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RELACAO DIVIDA INTERNA LIQUIDA/PIB - BRASIL

(em percentual)

57,28

33,42

0,36

70

60

50

40

30

20

10

-10

glL/lewl
L1/39S
LL/uel
9lL/lew
GL/A8s
GL/uef
vl/iew
¢L/A8s
¢L/uel
cl/ew
LL/38S
LL/uel
OlL/lew
60/39S
60/uel
80/lew
£0/39S
LO/uel
90/lew
G0/38s
Go/uefl
0/lew
£0/39S
co/uefl
co/lew
1L0/28S
Lo/uefl
00/lew
66/39S
66/uel
86/lewl
£6/39S
L6/uel
96/lew
G6/395
Ge6/uel
v6/lew
£6/39S
¢e/uefl
co/lew
16/39S
L6/uel

Fonte: Bacen

> Aumento de 58% nha Divida PIB entre Mai/14 e Mai/17.

> Para 2023 teremos 70% de Divida/PIB

encia.

facamos a Reforma da Previdé
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ECONOMIAS AVANCADAS

4

B 3 8
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em PPP

Comparagéo entre o PIB per Capita do Munhdo e do Brasil,
(USS corrente)
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Comparacao entre o PIB per Capita dos Paises em 1990 e 2016, em PPP

Russia

Trinidad e...
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Fonte: Banco Mundial

(USS corrente)

1990 2016
8.012,80 Trinidad e Tobago 31.907,78
7.921,08 Polonia 27.810,52
7.446,88 Malaysia 27.680,77
6.990,55 Turquia 24.243,92
6.819,84 Russia 23.162,63
6.815,60 Uruguai 21.625,27
6.763,20 Argentina 19.934,37
6.686,08 MEéxico 17.861,57
6.616,21 Iraque 17.353,48
6.568,92 Ira 17.046,44
6.397,74 Brazil 15.127,81
6.360,38 Argélia 15.074,92
6.175,23 Suriname 14.146,34
6.141,08 Africa do Sul 13.225,44
6.037,00 Ucrania 8.271,78

o > .

« O Brasil passou da posicao humero 8vem 1990 para posicao humero 11 dalista em 2016
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CHEGAMOS ATE AQUI: E QUAL A INFLUENCIA DA
POLITICA E



- Disputa comercial
com China.

« ESe 0 mundo
diminuir o ritmo
crescimento?
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erno Temer pode ser dividido, do ponto
vista economico: antes e depois do dia
17/05/2017

Governo impopular, mas forte:

*Congresso na mao;

*PEC do Teto dos Gastos:

‘Desobrigacao de participagdo da

Petrobras no Pré-Sal (iria quebrar a estatal); [ \ A%

*Novo marco de referéncia no setor|

energetico; i
*Reforma Trabalhista;

*Politica EconOmica correta:;



s 17/05/2017 (delacao JBS)

Governo envolve-se em  sucessivos
escandalos de corrupcdo e sua
continuidade passa a ser questionada -
Instabilidade;

Duas denuncias do MPF;
Perde a forca no Congresso;

Nao consegue aprovar a Reforma da
Previdéncia, as projecoes de Divida-PIB
voltam a explodir;

A retomada do Grau de Investimento de
Investimento fica impossivel;

A taxa de cambio sobe de patamar;
O crescimento do PIB perde forca
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dessas eleicoes

Ira

O que sa
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»

S Preocupdimaos muito, mas muito com 0(a)
presidente...

Mas e 0s deputados € senadores???
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O que saira dessas eleicoes? Talvez estejamos decidindo
as pbroximas déecadas nessas eleicoes.




CONCLUSOES:

O Brasil quer e pode crescer. Mas para isso precisa livrar-se de seus pesos
mortos, pactuando em torno de instituicoes econémicas que tragam
prosperidade;

Cometemos muitos erros ha conducao da Politica Econémica, gracas a Nova
Matriz Economica. O preco esta ainda muito alto e o pais ainda demanda
medidas como aquelas;

Flertamos com politicas economicas corretas e a economia rapidamente
esbocou recuperacao;

>
=

Estamos sendo chacoalhados pelo cambio e ha inumeras incertezas quanto as - -
commodities, nessa disputa EUA x China; )
As proximas eleicoes podem definir muito mais do que o0s proximos quatro E

anos. A direita ou a esquerda, precisamos fazer as reformas que Sao
necessarias, por mais amargas que sejam nho inicio;

0 remédio que nao tomamos hoje, obriga-nos a sofrer tratamentos mais
dolorosos amanha.




MUITO OBRIGADO!
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Antonio da Luz
Economista-chefe



