enarlo Economico na
| Conjuntura Politica



“Quando vocé perceber que, para produzir,
precisa obter a autorizacao de quem nao produz nada;
guando comprovar que o dinheiro flui para quem
negocia nao com bens, mas com favores; quando
perceber que muitos ficam ricos pelo suborno e por
influéncia, mais que pelo trabalho, e que as leis nao
nos protegem deles, mas, pelo contrario, sao eles que
estao protegidos de vocé; quando perceber que a
corrup¢ao é recompensada, e a honestidade se
converte em auto-sacrificio; entao podera afirmar,
sem temor de errar, que sua sociedade esta
condenada.”

Ayn Rand — Escritora e
Fildsofa americana




Cenario Politico Ultimas Semanas

- Aprovagdo Governo Dilma
/ Fonte: Pesquisa'Da.tafoIha 07 e 08/04/2016

‘\

Deputados

Sobre o Processo de Impeachment

Fonte: Pesquisa Datafolha 17 e 18/03/2016

Nao
Opinaram
5%

Nota Atribuida ao

governo: 3,50
Fonte: Pesquisa Datafolha 07 e

08/04/2016

Favoraveis
68%

Resultado Votagao no Senado do Processo de

Nulos/Abstengdo
Contra

A Favor

1.

[ —

Impeachment

2 |




esempenho Econdmico
- Brasileiro



Desde 2003, o crescimento brasileiro supera apenas os numeros das economias ricas.
Em relacao aos paises com economias com caracteristicas semelhantes a nossa, estamos
ficando muito atras.

: Crescimento por Blocos - 2003 a 2016
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Voo da Galinha: O padrao de crescimento brasileiro - 1948 a 2018
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- Historico

s

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Meta «Teto da Meta esmw|nflagdo
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ublico é o maior problema



Vou apontar agquele que entendo ser o maior culpado:
A BUROCRACIA DO ESTADO BRASILEIRO

“Todos os gastos do governo sao sociais,
mesmo 0s juros, que resultam de gasto social
no passado. Dizer que determinado gasto é
social nao o torna intocavel, nem necessario,
muito menos essencial. Na verdade, o gasto
social excessivo é anti-social, ele destroi o
gue procura remediar, seja com inflacao ou
com divida publica.”

Gustavo Franco, em artigo para O Globo — 04
de maio de 2016
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Carga Tributaria Brasileira - 2000 a 2014
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os sociais é insustentavel. A reforma da
inadiavel.
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- Pessoal e encargos — Despesas Discricionarias - Todos os Poderes Previdéncia, Seguro Desemprego, Abono

Fonte: Ministério da Fazenda




O rombo da Previdéncia explodiu desde 2014

Déficit da Previdéncia Social
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uito acima do crescimento da produtividade,
mpetitividade da industria brasileira.

Evolucao Produtividade x Salario Minimo

165,
170,0

NS
160,0 = f \

/ 148,9
150,0
140,0 P 7N\
131,2
130,0
120,0 /
1100

100,0 -~

90,0

80,0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—==Produtividade  ===Crescimento Economico -—-=Ganho Real Salario Minimo

Fonte: Ipeadata




: A Divida Bruta do Governo Explodiu

Consequéncia do Descontrole Fiscal

Divida Bruta do Governo Geral
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se corrigiu a deteriorag3o no
Balanco de Pagamentos



onomia brasileira: O Setor externo
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b

s é reverteu, desarmando uma
asileira

Saldo em Transag¢des Correntes - USS milhdes
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=

o real prejudicou muito a competitividade das empresas brasileiras
nos ultimo anos.

indices de taxas reais de cambio
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Fonte: Banco Central do Brasil



' ,;ocesso de desindustrializagao
‘sido lento e doloroso



A industria nacional perde espac¢o nas Gondolas do
Varejo. Tudo por conta do cambio sobrevalorizado.

- Crescimento desequilibrado GTM - Brasil | 7

© Vendas no varejo* e producao industrial
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Fonte: Quadros supernor e infenor esquerdo: IBGE, J.P. Morgan Asset Management. Quadro inferior direito: IBGE, Funcex, J.P. Morgan Asset Management.
*Conceito restrito de vendas no varejo, que exclui veiculos e materiais de construcio. Consumo inclui somente o consumo privado.
Guide to the Aarkets — Brasil.

Diados de 31 de dezembro de 2015.

J.PMorgan

Asset Management




, mas os niveis ainda sao insuficientes
patamar superior. A baixa taxa de
tividade:

Formacgao Bruta de Capital Fixo
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Participa¢ao dos Componentes da Formacao Bruta de Capital Fixo

70 64,7
60 57,8

52,6
55 49,6

40 39,1

30 33,1
25 29,1

20 14,3
15 12,1 Lo ’

e===Participacdo dos componentes da Formacao Bruta de Capital Fixo Maquinas equipamentos e veiculos
e==mParticipacdo dos componentes da Formacdo Bruta de Capital Fixo Construcao

e==mParticipacdo dos componentes da Formagdo Bruta de Capital Fixo Outros




racia massacra os empreendedores
com a produtividade do trabalho




rasileira esta estagnada

PRODUTIVIDADE DO TRABALHO*

(Produto por hora trabalhada)

Coreia do Sul

Taiwan 6,2

4,4
4,4

Cingapura

Estados Unidos
Japao
Espanha

Alemanha

Franca

Australia 1.3
Canada 1.1

italia I 0.8

Brasil 0,6

*Crescimento medio por ano entre 2002 e 2012

Fonte: CNI




‘A burocracia contribui decisivamente para nossa falta
de competitividade e baixa produtividade.

ituicao de 1988 até outubro de 2013, no que se refere ao numero de leis,
coes, temos o seguinte:

-
4.785.194 |
em 25 anos .

&
191.704 15.950 - 532
Por ano - Por més Por dia

1 Norma, lei ou 22
Regulacao a cada - oor hora

3 minutos

'Fonte: Instituto Brasileiro de Planejamento e Tributagdo - IBPT



RELATORIO




COMECANDO UM NEGOCIO

REGISTRANDO PROPRIEDADE

Nova Brasil
Zelandia

Gedrgia Brasil




CUMPRIMENTO DE CONTRATOS

RECEBENDO CREDITO

Singapura Brasil

Nova Brasil
Zelandia



OS MELHORES E OS PIORES LUGARES DO MUNDO PARA
SE FAZER NEGOCIOS

]‘Z 10 PAISES COM :ﬂ= . 610 PAISES COM :ﬂ s
21| = 7]

0
AMBIENTE PARA AMBIENTE PARA
SE FAZER NEGOCIOS SE FAZER NEGOCIOS




Média BRASIL
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Desafios para elevar as Expectativas de Crescimento na Proxima Década

* Trajetoria Estavel da Inflagdo Futura v/
* Garantia da Sustentabilidade Fiscal
- Reforma Previdéncia v/
- Limite para Gastos Publicos em Lei 3¢
- Trajetéria Estavel da Relacdo Divida Publica /PIB X
* Aumentar a Taxa de Investimento >
* politica de Desenvolvimento Centrada na Iniciativa Privada v’
* Transferéncia de Ativos e Concessdes Amplas em Areas de Logistica e Infraestrutura ./
* Reduzir as Taxas de Juros
* Melhoria do Ambiente de Negécios >
* Insercao Plena no Comércio Internacional ./
* Melhorar a Governanga das Empresas Estatais ./
* Melhorar a Seguranca Juridica para Realizacdo de Investimentos 3
* Reforma Trabalhista <
- Convengoes Coletivas Prevalecendo sobre Normas Legais, Salvo Direitos Basicos >
- Redu¢ao da Burocracia X



Muito Obrigado!




