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Esta Carta Econémica foi elaborada pelo Conselho Tematico de Economia e Finangas da CIC e tem por objetivo mostrar um
conjunto de fatores econdmicos constatado ao se analisar as caracteristicas macroeconémicas do pais e regidao no momento
atual, a fim de apoiar a associada no entendimento dos impactos nos negdcios e na gestdo. Além disso, vai ao encontro dos
esforcos da entidade na busca pela disseminagado de informagdo e conhecimento.

1. Panorama economico:

Princinais indicad Tendéncias:
rincipais indicadores Acumulado Tendéncia
1° trim-2018 12 ~ L A
P — §PCA"IT;GE ) Tg;i/es v' Manutenc3o da atividade econémica;
nflagdo (IPCA-IBGE) 20687% = v' Consumo sustentado pela queda da taxa

confianca do consumidor);
v' Aumento da geracdo de empregos;

............................................................................................................ v Desvalorizacio do real frente ao dolar
Taxa de cdmbio (média mar/18) 3,2775 d (novo patamar)

Taxa de juros (Selic — mar/18) 6,5% |::> de juros e inflagdo (aumento do indice de
Taxa de desemprego (jan-mar) I:>

2. Conjuntura:

Internacional:

A combinagdo entre um longo periodo de taxas de juros baixas com ampla liquidez global e recuperagdo das economias
gerou elevagdo dos precos de mercado, fazendo com que os bancos centrais elevassem as suas taxas de juros, com
destaque para as agdes do banco central americano (FED).

Esses fatores combinados provocaram uma mudanga no comportamento dos investidores em relagdo ao apetite para
riscos, reduzindo as alocagGes em paises em desenvolvimento, com efeito nas cotagGes das moedas locais.

No caso do Brasil, a importante e positiva redugdo da taxa basica provocou um efeito adicional, a valorizagdo do ddlar
em relagdo ao real. Porém dado ao elevado nivel de reservas cambias e da baixa dependéncia de financiamento externo,
somos pouco suscetiveis a ataques especulativos mais significativos, ao contrario do que vem ocorrendo na Argentina.

As valorizagdo das commodities de forma geral explica parcialmente a alta do prego do petréleo, mas o principal fator
sdo as tensdes provocadas pelos posicionamentos e decisdes dos EUA em relagdo a alguns paises do oriente médio e
Asia. Porém ,ndo se espera aumento do risco geopolitico além do que se verifica atualmente.

(b) Nacional:

Pode-se dizer que a economia nacional esta em ritmo de crescimento, mudando muito pouco em relagdo ao ultimo
trimestre do ano passado. No entanto, algumas questdes precisam ser comentadas. O ddlar esta bastante volatil e isto
ndo tem ainda relagdo com as elei¢Ges, e sim com fatores externos, inclusive sinalizando um novo patamar para os
préximos meses, situando-se acima de RS3,40. Porém, as indefinicdes em relagdo ao novo governo posterga
decisdes de investimentos.
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No setor industrial, a prévia do trimestre apresenta um crescimento abaixo da expectativa, onde o més de margo
apresentou queda em relagdo a fevereiro. Embora o acumulado do 12 trimestre de 2018 (3,1%) esteja maior do que o
mesmo periodo de 2017, observa-se um enfraquecimento no ritmo de crescimento da industria quando se compara
com o crescimento do Ultimo trimestre de 2017(4,9%).

Ja o agronegdcio esta sendo beneficiado por boa safra e aumento nos pregos das commodities. Apesar disso, houve
uma revisdo do PIB do ano para baixo, em torno de 2,5%.

Em relagdo ao emprego, em nivel nacional tem-se saldo positivo em quase todos os segmentos, a excegdo do comércio
e da agropecudria. Este ultimo, por questdes sazonais. No entanto, a taxa de desemprego ainda estd muito alta.

Na comparagdo entre a economia nacional e a caxiense tem-se que o ritmo de crescimento por aqui estd mais elevado
do que no pais, e a explicagdo estd no bom momento do setor metalmecanico a partir de sua relagdio com o
agronegdcio e com as compras governamentais. Cabe ressaltar que se trata de um movimento caracteristico de nossa
economia, crescer mais que a economia estadual e nacional.

3. Reflexos sobre a economia de Caxias do Sul:

(a) Atividade economica:

A atividade econdmica do primeiro trimestre de 2018 segue a tendéncia de 2017, ou seja, a economia caxiense
continua crescendo de forma gradual, mas com sinais de robustez. O crescimento em relagdo ao mesmo periodo do
ano passado fica evidente na tabela abaixo. Houve uma elevagdo de mais de 12 % no acumulado dos trés primeiros
meses. Todos os setores aceleraram positiva e significativamente no acumulado do ano, mas destaca-se o setor
industrial, que vem puxando esse incremento, principalmente com a retomada do setor metal mecanico e
automotivo, que acumula aumento de 12,4% no ano. O setor de servigos também esta se beneficiando desta
retomada e obteve avanco de 16,1% no ano, enquanto o comércio apresenta o menor percentual dos trés: 4,4% no
ano.

Desempenho Setorial (% ) - Acum 12 meses Economia de Caxias do Sul (%)
——Industria Servigos ——Comércio Méf Atual/ | Mesmo Més Acumulado | Acumulado
Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES
400 mar/17 5,7 -0,3 2,7 8,4
$58 abr/17 2,5 2,8 -1,4 7,2
mai/17 6,6 7,7 0,5 -5,8
200 jun/17 0,0 9,0 1,8 -4,3
10,0 jul/17 2,4 9,8 2,9 2,4
b ’/"‘\ ago/17 2,6 11,3 3,9 -0,6
set/17 -6,0 7,3 43 1,1
10,0 out/17 6,7 12,5 5,1 3,1
-20,0 nov/17 0,9 10,0 5,4 4,8
00 dez/17 4,8 7,9 56 56
FREE OGS D20 Drilrdr i a2, 2,0, 22 B 919,9,9 0,000,000 0 3 D jan/18 | -0,6 28,6 28,6 8,1
O P T e R Pt SN P SR R S fev/18 -4,1 6,7 16,1 8,7
Fontes: CIC/CDL/PMCS mar/18| 6,8 7,1 12,2 9,2
(b) Emprego:
. Industria/ L. Servicos /
Como haviamos projetado ainda no ano passado, a geragdo de Més | construcdo civit | €™ | agropecudria Total
emprego esta mais lenta do que a recuperagéo da economia. Variagdo Mensal | Variagdo Mensal | Variagdo Mensal | Saldo Mensal
Isto se deve a varios fatores, mas destaca-se a oferta de mao de mar/17 1 19 131 149
obra mais qualificada no mercado que permite incrementar a abr/17 -139 -13 -177 -329
produtividade do trabalho com menos trabalhadores. Esta mai/17 77 120 -189 -146
tendéncia se estende em nivel nacional. Apesar disso, destaca- jfm/n 283 73 186 542
. - ; jul/17 202 -109 -156 -467
se que o volume de contratagdo de mao de obra em Caxias do ag0/17 173 35 158 296
Sul, no momento, tem sido realizado pelo setor industrial, mais set/17 159 75 17 101
precisamente pelo segmento metalmecanico.. out/17 432 92 163 687
nov/17 -167 125 157 115
dez/17 -1.468 2 984 -2.450
Estoque de Emprego Ajuste/17 -10 -1 50 39
jan/18 894 -206 678 1.366
Més Indiistria/ Comércio | Servisos/ Total fev/18 1330 102 527 1959
Construgdo Civil Agropecudria mar/18 228 78 187 337
mar/17 71.471 27.657 61.515 160.643 Acum.no ano 2.452 -182 1.392 3.662
mar/18 | 72.3m 27.508 | 61760 | 161.609 o pren] 870 149 25 %6
Fonte: PDET- CAGED / MTE
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(c) Comeércio internacional: Mercado Externo - USS milhdo - acm 12 meses
As exportagdes caxienses continuam crescendo no ano e 120 &
em relagdo a 2017, mas observa-se ligeiro incremento nas . "
. ~ L . ~ M Exportagdo
importag8es neste primeiro trimestre. Na comparagdo com bl .
2017 a pauta de exportagGes apresenta pequena mudanga HImportagdo
com mais saidas de bens intermediarios e menos de bens ® &
; . : ~ 800 R
de capital e de bens de consumo. Ja nas importagbes o
destaque do primeiro trimestre de 2018 ficou com o
aumento da entrada de combustiveis e lubrificantes e &0
queda na de bens de capital e de bens intermedidrios.
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Apesar de estarmos com um movimento no comércio 400 7 5, ¥
internacional similar ao do ano passado, cabe ressaltar que

desde 2010 o volume de exportagbes caxienses vem
decrescendo. A competitividade , aliada a queda da
produtividade, pode ser o principal fator que vem
ocasionando esta queda. Vale lembrar também que o nivel
de ociosidade das fabricas caxienses durante a crise atingiu

N
2>
Vo,

<>

<G
=3
= 20

8
7o

0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

30%, porém isso ja esta melhorando. Fonte: MDIC

(d) Inflacao:
Indicadores Acumulados 12m (%)
Ainflagdo se mantém sob controle com ligeira tendéncia de

queda. Isto tem permitido a queda da taxa de juros Selic. 1 ~+Selic -=-IPCA IPCUCS

Apesar da alteragdo na formagdo do preco dos combustiveis 12 | 118
que implica em reajustes quase diarios, os efeitos sobre a
inflagdo ndo estdo sendo suficientes para reverter o atual
quadro. No entanto, o que pode influenciar na inflagdo,
sobretudo de Caxias do Sul e da regido, é o aumento de mais
de 19% na energia elétrica. Num quadro de retomada da \os

producgdo, este aumento certamente terd impacto significativo A
. ~ ~ 2,87
na inflagdo e nos custos de produgdo. 3:\.__._.__'__.__-—._;_4‘

o

% Acumulado 12 meses
o
o
n

2 2,68
Observa-se, também, pelo grafico ao lado que a inflagdo de
Caxias do Sul podera ficar mais alta do que o IPCA. Tal o
i i i 3 NI R N IR R I S R
movimento pode estar sendo influenciado pela recuperagdo B A A g A

da economia na cidade que, no momento, é maior do que em Més/Ano

nivel estadual e nacional.
Fonte: BCB, IBGE, UCS - IPES

(e) Situacao das contas publicas:

Parece que os agentes econOmicos admitem que ndo deveremos ter em 2018, as reformas objetivando o
equacionamento da fragilidade das contas publicas, em fung¢do dos elevados déficits, especialmente o déficit primario.
Isto torna ainda mais importante que o novo governo, tenha em sua agenda de agdes imediatas este importante
objetivo.

4. Recomendacoes aos Empresarios:

Estamos vivenciando um cendrio claro de recuperacgao gradual da atividade econ6mica, que é particularmente
relevante em Caxias do Sul dadas as caracteristicas do nosso perfil industrial, e, este processo induz a
recomendacdo de que é importante e oportuno estar preparado para ganhos de competitividade e eficiéncia.
Deste modo, se faz necessario, investir em processos industriais automatizados, qualificacdo de mdo de obra e
melhoria de produtividade. No entanto, ainda ha fragilidades nesta retomada, em decorréncia dos aspectos
politicos no ambito nacional.
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