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1. Desempenho da Economia de Caxias do Sul

A economia de Caxias do Sul nho més de janeiro de 2014 mostrou reducao de 5,5% se
comparada a dezembro de 2013. Todos o0s setores sofreram inibicdo, porém a mais significativa
foi apresentada pelo Comércio, com indice de -23,1%. Os Servicos vieram atras, com
diminuicédo de 4,8% e a Industria ficou préximo a estabilidade.

Ao comparar com janeiro de 2013 (mesmo més do ano anterior), a redugéo é evidente.
O Comércio amargou queda de 6,1%, enquanto a Industria recuou 2,6%. O segmento
Servigos foi 0 Unico que mostrou estabilidade. Assim, o indicador agregado obteve resultado de
-2,4%.

No “acumulado 12 meses”, a Industria mantem-se forte, com indicador de 4,6%,
enquanto que o Comércio segue tracando uma trajetoria descendente (havia mostrado
recuperagdo em novembro, mas voltou a cair), mostrando um indicador de -8,6%. Os Servigos
continuam bem proximo a estabilidade. Apesar dos indicadores divergentes, a economia
apresenta um nivel de atividade de aceleracéo ténue de 1,1%.

1.1) Desempenho do Més:

O desempenho da economia de Caxias do Sul ho més de janeiro apresentou o
comportamento descrito no quadro abaixo:

Economia de Caxias do Sul (%)

Més Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado
Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES

Industria -0,3 -2,6 -2,6 4,6
Comeércio -23,1 -6,1 -6,1 -8,6
Servigos -4,8 0,2 0,2 0,6
JANEIRO -5,5 -2,4 -2,4 1,1

1.2) Evolugao Setorial:

O grafico abaixo mostra o desempenho setorial do indicador “acumulado 12 meses” a
partir de 2008.

Desempenho Setorial (% ) - Acum 12 meses

=m=—|ndlstria == COoMmercio Servigos
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1.3) Evolucao da Economia:
A evolucdo mensal da economia caxiense estéd apresentada no quadro a seguir:

Desempenho da Economia de Caxias do Sul
Janeiro de 2014

Economia de Caxias do Sul (%)

Més Méf Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado

Mées Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES
fev/13 -2,0 2,8 0,4 -3,4
mar/13 7,4 -6,4 -2,4 -4,3
abr/13 -0,2 7,8 -0,3 -3,6
mai/13 2,5 4,8 0,4 -3,1
jun/13 -1,5 6,2 1,1 -2,3
jul/13 0,8 4,9 1,3 -1,5
ago/13 2,6 4,1 1,4 -0,6
set/13 -0,6 5,9 1,7 0,4
out/13 0,9 0,2 1,4 1,0
nov/13 4,9 6,9 1,7 1,9
dez/13 -3,6 -2,8 1,7 1,7
jan/14 -5,5 -2,4 -2,4 1,1

Neste quadro podemos verificar que a economia de Caxias do Sul mostra um indicador
“acumulado 12 meses” em que a trajetéria ascendente tracada desde margo atingiu seu ponto
méximo em novembro de 2013 e vem recuando, atingindo em janeiro/2014 ascenséo de apenas
1,1%.

Economia de Caxias do Sul (%)
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2. Industria

O indice de Desempenho Industrial  (IDI/ Caxias), que mede a evolugéo da atividade do
setor na cidade de Caxias do Sul, apresentou redugao de 0,3% em janeiro se comparado ao
més anterior. No indicador “acumulado 12 meses”, a ascenséo atingiu 4,6%.

2.1) Desempenho por Componente:
O desempenho da Industria de Caxias do Sul apresentou o0 seguinte comportamento:

IDI/Caxias (%) - Janeiro

Més Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado
Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES

Utilizacao da

Capacidade Instalada 1,5 -0,4 -0,4 4,0
Horas Trabalhadas -0,7 26,0 26,0 12,9
Compras Industriais 0,6 -8,9 -8,9 2,7
Vendas Industriais -2,4 -0,9 -0,9 16,8
Massa Salarial -1,1 -2,8 -2,8 -5,7
IDI/Caxias -0,3 -2,6 -2,6 4,6

O més de janeiro apresentou leve queda no nivel de atividade da Inddstria ante
dezembro (-0,3%). Os componentes exibem indices negativos em sua maioria, com énfase para
"Vendas Industriais" que sofreu declinio de 2,4%. No entanto a "Utilizacdo da Capacidade
Instalada" melhorou.

Ao comparar com janeiro de 2013 nota-se piora por grande parte dos componentes, e 0
mais significativo sdo as “Compras Industriais”, que comprometem a producdo. A excecao € o
componente "Horas Trabalhadas" que mostra expanséo de 26%.

O indicador “acumulado 12 meses” € mais alentador, pois mostra aceleracdo de 4,6% no
nivel de atividade. Seus componentes demonstram vendas robustas e fortalecimento da méo de
obra, trazendo expectativa de melhoria em relagdo a massa salarial com as distribuicbes do
Programa de Participacdo dos Resultados que estdo por vir. Porém as compras foram timidas e
estdo em disparidade com as saidas dos produtos elaborados, ha visivelmente diminuicdo de
estoques.

Podemos ainda afirmar que os ultimos quatro meses foram de estabilidade na industria,
ja que o indicador “acumulado 12 meses” se encontra no mesmo patamar de outubro de 2013.

2.2) Desempenho no Més e Evolucao Mensal:

O desempenho mensal do IDI est4 apresentado no quadro a seguir, que nos mostra a
evolucdo historica do IDI nos dltimos 12 meses. Podemos observar que os indicadores “Més
Atual/Més Anterior e Mesmo Més Ano Anterior” sdo mais volateis, apresentando oscila¢tes
acentuadas, até mesmo entre 0 positivo e 0 negativo, enquanto os indicadores acumulados
normalmente apresentam uma tendéncia, ou no ano em questdao ou em relacdo aos ultimos12
meses.
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Indice de Desempenho Industrial (%)

Més Mé§ Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado

Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES
fev/13 2,9 3,2 3,5 -4,9
mar/13 5,7 -0,8 1,4 -4,9
abr/13 0,8 13,0 3,7 -3,6
mai/13 3,2 9,1 4,2 -2,8
jun/13 -4,7 11,5 4,8 -1,0
jul/13 4,6 11,9 5,3 0,7
ago/13 2,5 11,4 5,6 2,6
set/13 -4,4 5,4 5,4 3,2
out/13 3,7 4,9 4,9 4,6
nov/13 -2,0 1,7 4,2 4,8
dez/13 -2,9 0,9 4,9 4,9
jan/14 -0,3 -2,6 -2,6 4,6

2.3) Grafico do Indice de Desempenho Industrial:

O gréfico a seguir permite visualizar o ciclo econdmico da Industria nos ultimos anos,
mostrando o desempenho mensal com base no nimero-indice de jan/2005 (base igual a 100
e a partir dai foi aplicada a variagdo percentual) e o indicador “acumulado 12 meses”, que
visualizamos no quadro anterior.

Indice de Desempenho Industrial
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Ao analisarmos o grafico do IDI acumulado (variacdo % em 12 meses) verifica-se que a
crise financeira mundial repercutiu intensamente na industria caxiense. O nivel de atividade
mostrou uma involugdo e atingiu o menor valor em novembro de 2009 (-11,26%). Porém, a partir
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dai, a industria mostrou uma rapida recuperacédo alcancando o patamar de 31,9% em novembro
de 2010. Entretanto, a instabilidade macroecondmica e a falta de estimulos, além de outros
fatores, trouxeram a industria nova reducdo. A desaceleracao foi intensa inicialmente (no ano de
2011) e mais branda posteriormente (em 2012), mas continua e preocupante. Nem mesmo as
medidas tomadas pelo governo revitalizaram o segmento.

No inicio de 2013 a industria caxiense deparou-se com um momento de moderacdo. A
inddstria havia cortado aproximadamente 2.800 vagas nos ultimos dois meses de 2012 e
precisava de um redimensionamento. Somente em maio é que comecou a tomar félego e
conseguiu um suave aquecimento. Em julho consolidou a tendéncia de ascendéncia, tracando
assim a concavidade positiva do grafico. Em outubro, mostrou mais vitalidade e acelerou um
pouco, corroborando com a expectativa favoravel dos industriais. Em novembro e dezembro,
porém, o crescimento foi ténue e finalizou o ano com ascenséo de 4,9%. Em janeiro retomou o
patamar de outubro/2013 mostrando estabilidade desse indicador.

2.4) Grafico Destino das Vendas:

O grafico demonstra que o predominio das vendas € dentro do pais, porém fora do
estado. Em percentual, as oscilagdes s&o pouco significativas.

Destino das Vendas (% mensal)
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2.5) Grafico de Utilizacao da Capacidade Instalada:
O més de janeiro apresentou UCI na ordem de 77,1%.
Utilizacao da Capacidade Instalada - UCI (%)
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. Servicos (ISSQN)

O segmento Servigcos apresentou queda de 4,8% em relagdo ao més anterior. O
indicador “acumulado 12 meses” mostra pequena evolucdo de 0,6%.
A evolucdo mensal do segmento Servigos esta apresentada no quadro a seguir:

Desempenho Servicos (%)

Més Méf Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado

Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES
fev/13 -8,7 12,6 2,6 0,6
mar/13 11,2 -12,5 -3,2 -2,2
abr/13 -2,1 0,5 -2,3 -2,4
mai/13 3,0 3,3 -1,2 -2,3
jun/13 1,6 1,2 -0,8 -2,5
jul/13 -4,5 2,3 -0,3 -2,1
ago/13 0,9 4,0 0,2 -1,2
set/13 3,8 4,6 0,7 -0,2
out/13 -4,1 -4,0 0,2 -0,4
nov/13 3,2 0,8 0,3 -0,2
dez/13 2,3 -1,0 0,1 0,1
jan/14 -4,8 0,2 0,2 0,6

4. Comércio

O Comércio apresentou em janeiro reducéo de 23,1% na comparagdo com dezembro de
2013. Em relagdo ao mesmo més do ano anterior, a queda foi menor, de 6,1%

O indicador “acumulado 12 meses” que havia reagido em novembro, caiu ainda mais que
em dezembro e atinge em janeiro -8,6%.

A evolucado mensal do Comércio esta apresentada no quadro a seguir:

Desempenho Comércio (%)

Més Méf Atual/ Mesmo M_és Acumulado Acumulado

Més Ant.  Ano Anterior no ANO 12 MESES
fev/13 -5,8 -15,5 -13,1 -5,8
mar/13 5,8 -13,3 -13,2 -6,4
abr/13 0,1 4,2 -9,3 -5,7
mai/13 -0,7 -6,2 -8,7 -5,6
jun/13 3,1 -1,7 -7,5 -5,8
jul/13 -2,0 -12,5 -8,3 -7,3
ago/13 6,3 -18,5 -9,9 -9,5
set/13 3,9 9,7 -7,8 -7,6
out/13 1,0 -7,2 -7,8 -7,9
nov/12 29,7 34,0 -4,0 -3,7
dez/12 -16,2 -17,7 -5,5 -5,5
jan/13 -23,1 -6,1 -6,1 -8,6
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Informacoes Complementares

A fim de complementar as informacdes de desempenho econémico, seguem dados
relativos as areas de Emprego e Comércio Exterior.

5.1) Mercado de Trabalho:

5.1.1) Evolugao Mensal:
O quadro a seguir mostra o desempenho do mercado formal de trabalho:
Mercado de Trabalho (%) - Janeiro
NO MES NO ANO EM 12 MESES

INDUSTRIA GERAL 0,42 0,42 -0,29
COMERCIO -0,38 -0,38 3,61
SERVICOS/AGROP. 1,19 1,19 3,33
TOTAL 0,56 0,56 1,52

No més de janeiro foram criados 1.017 postos de trabalho em Caxias do Sul, um
aumento de 0,56%. O setor de Servigcos foi 0 segmento que proporcionou o maior nimero de
vagas, com 422 vinculos, seguidos pela Agropecuaria , com 321, a Industria , com 221 e a
Construgéo Civil com 162. Na contram&o vem o Comércio , com o corte de 109 empregos.

Nos ultimos 12 meses foram criadas 2.762 vagas, correspondendo a 1,52% do total de
empregos. O setor de Servigos foi 0 que mais gerou emprego: 2.018 vagas.

MEs | Comgocil | O | paropecuiri i
Total | Variagao Total |Variagdao| Total Variagdo Total Saldo
Mensal | Mensal | Mensal | Mensal | Mensal Mensal Mensal | Mensal
fev/13 93.962 1.408 27.838 128 61.562 398 183.362 | 1.934
mar/13 94.703 741 28.126 288 62.132 570 184.961 | 1.599
abr/13 95.681 978 28.187 61 62.204 72 186.072 | 1.111
mai/13 95.419 -262 28.196 9 62.218 14 185.833 -239
jun/13 95.247 -172 28.263 67 62.229 11 185.739 -94
jul/13 95.256 9 28.186 -77 62.265 36 185.707 -32
ago/13 95.290 34 28.390 204 62.630 365 186.310 603
set/13 95.363 73 28.588 198 62.925 295 186.876 566
out/13 94.865 -498 28.773 185 63.145 220 186.783 -93
nov/13 94.048 -817 29.048 275 63.467 322 186.563 -220
dez/13 91.832 | -2.216 | 28.757 -291 62.191 -1.276 182.780 | -3.783
Ajuste/2013 | 91.898 66 28.818 61 62.457 266 183.173 393
jan/13 92.281 383 28.709 | -109 63.200 743 184.190 | 1.017
Acum. 12 meses -273 999 2.036 2.762

Fonte: FAT - CAGED / RAIS — MTE
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*OBS: o0 Ajuste anual dos vinculos empregaticios é feito em dezembro com base nas
declaracfes fora do prazo enviadas durante todo o ano ao M.T.E (Ministério do Trabalho e
Emprego) e inclusas no CAGED (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados), e
portanto ndo computados no més de referéncia.

5.1.2) Evolucgao Historica:

Neste quadro temos a evolucéo histérica do emprego formal na cidade de Caxias do Sul.

Mercado de Trabalho - Estoque

Indastria/ L. Servigos/

Constr. Civil Comercio Agricultura Total
2000 52.292 14.116 34.419 100.827
2001 50.891 15.133 34.936 100.960
2002 55.489 16.178 37.859 109.526
2003 57.091 16.458 38.406 111.955
2004 66.317 17.586 40.423 124.326
2005 65.697 18.919 42.566 127.182
2006 70.703 19.447 44.844 134.994
2007 78.842 21.230 47.084 147.156
2008 83.387 22.346 51.250 156.983
2009 80.044 23.273 53.994 157.311
2010 90.944 25.781 54.747 171.472
2011 94.070 26.961 57.923 178.954
2012 91.680 27.871 60.382 179.933
2013 91.898 28.818 62.457 183.173
2014 92.281 28.709 63.200 184.190

Fonte: RAIS/CAGED - Ministério do Trabalho, Emprego e Renda

5.1.3) Desempenho da Economia x Mercado de Trabalho Formal:

No gréafico a seguir, demonstramos a relagdo direta entre o ritmo da atividade econémica
e a geracao de novos postos de trabalho formal na cidade de Caxias do Sul, de 2004 a 2013,
utilizando-se o indicador “acumulado 12 meses”.

Econemia x Mercado de Trabalho - Acm 12 meses (%)
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A seguir, apresentamos um gréafico que mostra um comparativo entre a evolugdo mensal
da economia e dos postos de trabalho, levando-se em consideracdo o “acumulado 12 meses”.

Economia X Mercado de trabalho-Acm 12 meses(%)
.1 Economia ® Postos de Trabalho
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5.3) Mercado Externo:

5.3.1) Apresentacao:

O comportamento das atividades ligadas ao comércio internacional na economia de
Caxias do Sul estd apresentado, resumidamente, nos quadros e graficos abaixo. Os dados
foram extraidos do site do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comeércio Exterior.

Valores Mensais Balanca Comercial (US$ FOB Milhdes)
~ Exportacao Importacao Saldo
Més
2012/2013 |2013/2014 | 2012/2013 |2013/2014 | 2012/2013 |2013/2014

Fevereiro 67 56 44 40 24 16
Marco 79 72 49 43 30 28
Abril 85 83 43 52 42 31
Maio 91 76 48 51 42 25
Junho 87 72 37 a7 50 25
Julho 113 85 34 50 78 36
Agosto 111 84 39 48 72 37
Setembro 76 78 41 44 35 34
Outubro 102 90 42 47 60 43
Novembro 83 84 43 38 40 46
Dezembro 90 94 30 35 60 59
Janeiro 51 56 46 46 5 10
Acm 12 meses 1.036 930 497 540 539 390

Fonte: MDIC — Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio
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Neste grafico verificamos o volume (em US$ milhdes) registrado pelo comércio
internacional, através da comparacao das Exportac6es, Importacdes e o Saldo da Balanca
Comercial dos periodos fev/2012 a jan/2013 com fev/2013 a jan/2014.

Mercado Externo (USS milhodes)
Acum. 12 meses
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A sequir, verificamos a evolucao anual deste mesmo indicador desde 2000 até os dias
de hoje. Observe que no ano de 2014 sdo considerados os ultimos 12 meses (acumulando
valores também de 2013).
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Dando prosseguimento as andlises do Comércio Internacional, vamos acompanhar as
variagdes dos ultimos 24 meses, comparando més a més, através de gréaficos individuais:
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5.3.2) Desempenho:
O comércio internacional no més de janeiro/2014 apresentou o seguinte desempenho:

Comeércio Internacional (%) - Janeiro

Més Atual/ Mesmo Més Acumulado Acumulado
Més Ant. Ano Anterior no ANO 12 MESES

EXPORTACAO -40,9 9,4 9,4 -10,2
IMPORTACAO 31,7 0,8 0,8 8,7
SALDO -83,5 82,6 82,6 -27,6

5.3.3) Balanca Comercial:

Acompanhe a evolucdo do Comércio Internacional através do indicador “acumulado 12
meses” em percentual (Qquadro abaixo):

Evolugédo Balanga Comercial (%)
Acum. 12 meses
Més Exp. (%) Imp.(%) Saldo (%)
fev/13 -4,6 -15,2 8,0
mar/13 -5,2 -16,7 8,6
abr/13 -6,5 -14,4 2,6
mai/13 -8,0 -13,8 -1,5
jun/13 -8,4 -10,2 -6,5
jul/13 -12,4 -4,8 -20,2
ago/13 -16,2 0,8 -31,5
set/13 -15,1 3,1 -31,3
out/13 -17,1 5,6 -36,6
nov/13 -16,1 5,5 -34,6
dez/13 -13,0 8,2 -31,8
jan/14 -10,2 8,7 -27,6

5.3.3) Composicao e Destinacao do Mercado Externo:

Detalhando um pouco mais o mercado externo, verifica-se a composi¢édo, a origem e a
destinacao dos produtos transacionados (em %).
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Destino das Exportacoes
jan/2014 (%)

B CHILE 22,5

B ARGENTINA 17,3
BEUA1L4

B URUGUAI7,3

B MEXICO 5,6

B PERUS,1

B COLOMBIA 5,0

B CINGAPURA 3,4

73 114

B CHINA 2,8
B AFRICADO SUL 2,8
EBOLIVIA 2,2

H Demais 14,7

Origem das Importacoes

jan/2014 (%)

B CHINA 30,0

W TALIA 13,0

m ALEMANHA 9,5
WEUA 75

W REP.TCHECA 5,1
W ESPANHA 4,5
ETAIWAN 3,8
®INDIA 3,5

" JAPAO 3,1

B FRANCA 2,4

¥ ARGENTINA 2,4

1 Demais 15,4

Composicao das Exportagoes
jan/2014 (%)

W Bens de Capital
339

M Pecas/Aces.
Equip. Transp.
34,7

H Insumos
industriais 18,9

B Bens Consumo
12,5

Composi¢ao das Importagoes

jan/2014 (%)

B Bens de Capital
439

B [Insumos
industriais 28,3

I Pecas/Aces.
Equip. Transp.
21,6

H Bens de
Consumo 6,2
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6. Metodologia

6.1) Composicao:

A economia de Caxias do Sul é composta por diversos setores, agrupados em trés
grandes grupos: Industria, Comércio e Servi¢os. A participacdo de cada grupo na economia é
considerada como segue:

- Industria: 53,40%

- Comeércio: 17,00%

- Servigos: 29,60%

6.2) Indicadores de Desempenho:

Para avaliar o desempenho econdmico, sdo considerados os seguintes indicadores:
Industria: IDI (indice de Desempenho Industrial)
Comercio: Termémetro de Vendas
Servicos: ISSQN (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza)

6.3) Avaliacao Temporal:

A fim de propiciar uma avaliagdo abrangente da situacdo econdmica, sdo utilizados
indicadores calculados em fung&o do periodo de tempo considerado, como segue:

- Em relacdo ao més anterior: calcula-se a variagdo do més presente sobre o anterior
descontando-se a inflacdo, conforme critério descrito a seguir.

- Em relacdo ao més do ano anterior: calcula-se a variagdo do més presente sobre o mesmo
més do ano anterior descontando-se a inflagéo, conforme critério descrito a seguir.

- Em relacdo ao ano: calcula-se a variacdo do ano até més presente sobre o mesmo periodo do
ano anterior descontando-se a inflagao, conforme critério descrito a seguir.

- Em relacdo ao 12 meses: calcula-se a variagdo dos ultimos 12 meses até més presente sobre
0 mesmo periodo dos anos anteriores descontando-se a inflagdo, conforme critério descrito a
seqguir.

6.4) Avaliacao em Bases Reais:

A fim de que haja consisténcia na avaliacdo, os resultados obtidos sdo deflacionados por indices
de inflacdo. Os indices utilizados sé@o os seguintes:

- Os dados relativos ao desempenho das vendas e das compras da Industria sdo deflacionados
pelo IPA-DI, indice de Precos no Atacado - Disponibilidade Interna, da Fundag&o Getulio Vargas.
- Os dados relativos ao desempenho dos salarios da Industria sdo deflacionados pelo IPCA,
indice Nacional de Precos ao Consumidor - Amplo, do IBGE.

- Os dados relativos ao desempenho da arrecadacdo ISSQN e Comércio sdo deflacionados pelo
IGP-DI, indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, da Fundagdo Getulio Vargas.
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